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Informacja Zarzqdu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM” S.A.
dla Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”

Szanowni Panstwo,

Juz ponad siedem lat obecne sq w polskiej ekonomii otwarte fundusze emerytalne. W ramach tak zwanego drugiego,
,kapitatowego” filaru zabezpieczeri emerytalnych otwarte fundusze emerytalne zarzqdzane przez powszechne towarzystwa
emerytalne spefniay swe ustawowe zobowigzania i realizowaly sftuzebnq role wobec swoich klientow. W gronie wiasciwie
dbajgcych o swych klientéw poczesne miejsce zajmuje Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” zarzqdzany przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne ,DOM” S.A.

Mamy przyjemnos¢ przekazac na Panstwa rece sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” za okres
od | stycznia do 31 grudnia 2005 roku - siodmy rok obrotowy w historii naszego Funduszu.

Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM", zwany dalej OFE ,DOM” lub Funduszem, zostat utworzony zgodnie z decyzjg Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 29 stycznia 1999 roku i zostat wpisany do rejestru Funduszy Emerytalnych pod
numerem Rfe 9 w dniu 9 lutego 1999 roku. Pierwsza skfadka wplynefa do Funduszu w dniu 21 maja 1999 roku dajqc mozliwos¢
rozpoczecia dziatalnosci lokacyjnej.

OFE ,DOM” dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami). Jest zarzqdzany i reprezentowany przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne ,DOM” S.A. zwane dalej PTE ,DOM” S.A. lub Towarzystwem. Depozytariuszem, czyli instytucjg
przechowujgcq aktywa Funduszu, jest Bank PEKAO S.A. z siedzibq w Warszawie.

Zasady dziatania Funduszu reguluje Statut, uchwalony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. W dokumencie tym umieszczono
informacje dotyczqce Funduszu wymagane prawem m.in.; zasady polityki inwestycyjnej, kalkulagji ceny jednostki rozrachunkowe,
obowigzki informacyjne, wysokos¢ pobieranych optat.

PTE ,DOM” S.A. stworzyly w 1998 roku doswiadczone i renomowane instytucje: CITIBANK (POLAND) S.A. oraz Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA” S.A. (TUIR WARTA" S.A.). Oba podmioty wniosly do Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego ,DOM” S.A. to, co najcenniejsze: wieloletnie doswiadczenie oraz doskonatq znajomosc rynku. W dniu 20 listopada
1998 roku akcjonariusze PTE ,DOM” S.A. uzyskali zezwolenie Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi na utworzenie
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM"S.A. Kapitat zatozycielski Towarzystwa poczqtkowo wynosit 20 min. z1, na koniec
2000 roku osiggajqc wysokos¢ 175 min zt. W latach 2001 - 2003 wysokos¢ kapitafu akcyjnego ulegta kolejnym podwyzszeniom
i wyniosta na dzien 31 grudnia 2003 roku 233 min zt. W roku 2004 i 2005 nie podwyzszano kapitatu akcyjnego.

W 2000 roku nastgpita zmiana akcjonariatu Towarzystwa - w miejsce CITIBANK (POLAND) S.A. zostat wpisany KULCZYK
HOLDING S.A. W wyniku powyzszych przeksztalcen kazdy z akcjonariuszy posiadat 50% udziatow w kapitale akcyjnym.
Na podstawie umowy sprzedazy z dnia 2 grudnia 2003 roku, zmienionej aneksem z dnia 2 grudnia 2004 roku, Kulczyk Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie posiadajgcy 50% akgji Towarzystwa przenicst na rzecz drugiego akcjonariusza PTE ,DOM” S.A. -
TUIR WARTA” S.A. z siedzibq w Warszawie 1.165.000 (jeden milion sto szes¢dziesigt pie¢ tysiecy) akgji imiennych zwyklych,
czyli wszystkie posiadane przez siebie akcje Towarzystwa. Stosowna zmiana w Ksiedze Akcyjnej zostata dokonana w dniu
7 grudnia 2004 roku. Od dnia 7 grudnia 2004 roku jedynym akcjonariuszem PTE ,DOM” S.A. jest TUIR WARTA' S.A.

TUIR WARTA" S.A. - jedna z najwiekszych publicznych polskich firm ubezpieczeniowych i jedna z najstarszych tego typu
instytucji w naszym kraju, podczas ponad 80 lat istnienia zaskarbita sobie spoteczne zaufanie. Dzis z jej doswiadczen, zdobytych
podczas wprowadzania na polski rynek wielu produktow ubezpieczeniowych, korzysta okofo | miliona klientéw indywidualnych
i instytucjonalnych.

W dniu 8 wrzesnia 2005 roku zostala podpisana umowa pomiedzy Powszechnym Towarzystwem Emerytalnym ,DOM” S.A.
a Credit Suisse Life & Pensions Powszechne Towarzystwo Emerytalne (obecnie Winterthur PTE S.A.) o przejeciu przez to
Towarzystwo zarzqdzania Otwartym Funduszem Emerytalnym ,DOM”. Umowa zostala zawarta z zastrzezeniami w postaci
warunkdw zawieszajqcych: uzyskanie zgody Komisji Nadzoru Ubezpieczer i Funduszy Emerytalnych na przejecie zarzqdzania
Funduszem i zwigzang z powyzszym zmianq Statutu OFE ,DOM” oraz uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurengji
i Konsumentdw na przejecie zarzgdzania OFE ,DOM”. W dniu 18 listopada 2005 roku zostata wydana zgoda Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji i Konsumentow. Do dnia sporzqdzenia niniejszego listu nie zostata wydana stosowna zgoda Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” utworzono w celu gromadzenia i lokowania comiesiecznych skiadek jego Cztonkéw na poczet
przyszfej emerytury, po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego. Intencjg Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM”
S.A. zarzqdzajgcego aktywami Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” jest umiejetne inwestowanie pieniedzy tak, aby
zapewnic realny przyrost wartosci zgromadzonych skfadek. W minionym 2005 roku ustawowe cele dziatalnosci OFE ,DOM”
zostaly osiggniete. PTE ,DOM” S.A. zarzqdzato portfelem Funduszu dokfadajgc nalezytej starannosci i stosujgc nadrzedng zasade
maksymalizacji zysku przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka.



Pragniemy podkresli¢ troske i nalezytq staranno$¢ jakq kierujemy sie i bedziemy kierowac przy prowadzeniu dziatalnosci lokacyjnej.
Bezpieczeristwo powierzonych nam $rodkéw ma dla nas pierwszorzedne znaczenie. W sytuacji wyboru pomiedzy inwestycjami
o0 podobnym poziomie zysku, kierujemy sie zasadq lokowania w aktywa o mniejszym ryzyku. Jest to jednq z wielu metod majqcych
na celu efektywne pomnozenie powierzonych Srodkdw, przy zapewnieniu ich maksymalnego bezpieczenstwa. Profesjonalizm
w zarzqdzaniu finansowym pozwala nam na trafng ocene ryzyka inwestycyjnego.

Na strukture aktywéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” skiadaly sie m.in.: obligacje emitowane przez Skarb Parstwa,
bony skarbowe, akcje spétek notowanych na regulowanym rynku giefdowym, akcje NFI, obligacje przedsiebiorstw i Srodki pieniezne.

Czes¢ powierzonych nam Srodkéw zostata zainwestowana w akcje. Udziat akcji w portfelu zalezny byt od biezqcej oceny
atrakcyjnosci tego segmentu rynku i naszych prognoz co do jego zachowan w przysztosci. Decyzje inwestycyjne, dotyczqce zakupu
lub sprzedazy akgji, podejmowane byly w oparciu o bardzo szczegétowe andlizy i badania, ktdre dotyczyly rozwojowych sektorow
gospodarki narodowej i kierowaly nasze zainteresowanie na solidne i wiarygodne firmy.

Od samego poczqtku dziatalnosci OFE ,DOM” przyjgt stosunkowo otwartq polityke inwestycyjng, ktéra wyrazata sie m. in.
w ponadprzecietnym zaangazowaniu w akcje przez wiekszq czes¢ minionego okresu. Nie jest to jednak zatozenie priorytetowe.
Staramy sie umiejetnie dostosowywac poziom zaangazowania aktywdw do sytuacji rynkowej i odpowiednio dobierac strategie
inwestycyjne. W cafym 2005 roku OFE ,DOM” na tle wszystkich funduszy utrzymywat nieznacznie wyzsze od przecietnej
zaangazowanie swoich aktywow w akcje oraz stosowat strategie elastycznego dostosowywania sie do zmiennych warunkow
rynkowych w zakresie portfela instrumentdw diuznych. Dgzqc do osiggniecia jak najlepszych wynikéw wazymy proporcje pomiedzy
poszczegdlnymi kategoriami lokat, uzalezniajqc decyzje od sytuacji makroekonomicznej i rynkowej. Monitorujemy na biezgco
wyniki inwestycyjne Funduszu, korygujqc w miare potrzeb strategie inwestycyjng, ktdra przyniosta wymierne rezultaty.

Przyjete zafozenia dotyczqce strategii inwestycyjnej i realizowana polityka inwestycyjna dala oczekiwane efekty. Zarzqdzajgcy
OFE ,DOM" do prowadzenia efektywnego zarzgdzania aktywami brali pod uwage zaréwno silny trend wzrostowy na warszawskiej
gieldzie jak i zmiennosc cen obligacji w 2005 roku. Inwestowanie aktywdw zaréwno w obligacje i w akcje notowane na warszawskiej
gietdzie musiafo odbywac sie z zachowaniem szczegdlnej ostroznosci. Rynek akcji w omawianym okresie dawat wiele mozliwosci
- WIG 20 (Warszawski Indeks Gietdowy 20 reprezentatywnych spétek) w okresie 2005 roku wzrdst o 35,4%. W codziennych
zestawieniach poréwnujgcych wartosci jednostek rozrachunkowych wszystkich otwartych funduszy emerytalnych od poczqtku
istnienia zajmowalismy przez caty rok 2005 poczqtkowo czwarte a potem trzecie miejsce. W okresie catego 2005 roku wartos¢
Jjednostki rozrachunkowej wzrosta z 20 zt 58 gr do 23 zt 54 gr, co daje przyrost zwany stopq zwrotu na poziomie [4,383%.

Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” z tak uksztattowangq roczng stopq zwrotu uplasowat sie na szdstej pozycji w rankingu wszystkich
funduszy emerytalnych za rok 2005. Dla poréwnania w okresie 2004 roku stopa zwrotu OFE ,DOM” wyniosta 16,009%.

Wypracowane w minionym roku wyniki stanowiq dla nas wazkie osiggniecia lecz nie mogq by¢ jednak traktowane jako podstawa
do prognozowania trendu zmian cen jednostki rozrachunkowej w przysztosci. Wyniki za ubiegly rok uwarunkowane byly efektem
pracy naszych najlepszych specjalistéw w dziedzinie inwestycji i analiz oraz sytuacjq rynkowg w Polsce. Zmiennos¢ cen akgji oraz
innych instrumentow finansowych ma bezposredni wplyw na cene jednostki rozrachunkowej, ktéra moze wzrastac i spadac
zgodnie z biezqcqg wycenqg aktywow Funduszu. Dodatkowo wplyw na cene jednostki majq koszty dedykowane Funduszowi
okreslone w Statucie Funduszu.

Dotychczasowe kierunki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu bedq kontynuowane, a wysokie standardy w zakresie andliz, selekcji
aktywow, uwzgledniania i oceny ryzyka dokonywanych transakgji bedq utrzymane. Instrumenty finansowe, z ktdrych skfadac
bedzie sie portfel OFE ,DOM” bedq nabywane i zbywane w zmiennych proporcjach w zaleznosci od oceny sytuacji na rynku,
a takze potencjalnych i rzeczywistych korzysci.

Mamy $wiadomos¢, iz wyniki naszej pracy sq bacznie obserwowane nie tylko przez naszq konkurencje, ale w szczegdlnosci przez
tysigce Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”, ktdrzy obdarzyli nas swoim zaufaniem. Uwzglednigjgc rosngcy
potencjat polskiego rynku kapitalowego w perspektywie dfugoterminowej oraz stosowanq polityke inwestycyjng, wyrazamy przeko-
nanie, ze powierzone nam skfadki bedq w diugiej perspektywie efektywnie zarzgdzane, przyczyniajqc sie do osiggniecia godziwych
emerytur Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zafzq,% Czfonek Z_q[quu
Marek Jandziriski deusz Gacyk Barbara Brzezihska

Warszawa, 28 marca 2006 r.
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Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM?” (tekst jednolity)

B Rozdziat |. Postanowienia ogélne
§1
Fundusz

. Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM"’, zwany dalej w Statucie
,Funduszem”, zostal utworzony jako otwarty fundusz emerytalny
W rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych z dnia 28 sierpnia 1997 1. (Dz. U.z 1997 ., Nr 139, poz. 934
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawa”

. Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w prze-
pisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie uchwalonym przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
,DOM" Spétka Akeyjna.

3. Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwa Otwarty Fundusz Emery-
talny ,DOM". Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu:
OFE ,DOM”.

. Siedzibg Funduszu jest siedziba Powszechnego Towarzystwa Emery-
talnego ,DOM” Spétka Akcyjna.

. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Przedmiot dziatalno$ci Funduszu

Przedmiotem dziafalnosci  Funduszu jest gromadzenie $rodkow

pienieznych Cztonkéw Funduszu i lokowanie ich zgodnie z przepisami

Ustawy, z przeznaczeniem na wyplate Czlonkom Funduszu po osiag-

nieciu przez nich wieku emerytalnego albo w innych przypadkach

przewidzianych Statutem lub przepisami prawa.
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B Rozdziat Il. Towarzystwo

§3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytaine ,DOM”
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 00-805, ul. Chmielna 85/87,
zwane dalej ,Towarzystwem”, utworzone za zezwoleniem Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, prowadzace dziatalno$¢ na
zasadach okreslonych w szczegdlnosci w Kodeksie Spdtek Handlowych
oraz Ustawie.

§4

Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

I. Akcjonariuszem Towarzystwa jest TUIR WARTA' S.A. z siedzibg

w Warszawie, ul. Chmielna 85/87.

2. Kapital zakfadowy Towarzystwa wynosi 233.000.000 (stownie:
dwiescie trzydziesci trzy miliony) ztotych i dzieli sig na:

1) 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy ) akdji imiennych zwyktych serii
A o numerach od 000001 do 200.000 i wartosci nominalnej 100
(slownie: sto) ztotych kazda,

2) 500.000 (slownie: piecset tysiecy) akgji imiennych zwyklych serii B
o numerach od 200.001 do 700.000 i wartosci nominalnej 100
(slownie: sto) ztotych kazda,

3) 1.050.000 (stownie: jeden milion piecdziesiat tysiecy) akgji imien-
nych zwyklych serii C o numerach od 700.001 do 1.750.000
i wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

4) 60.000 (slownie: sze$¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii D o numerach od 1.750.001 do 1.810.000 i wartoéci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda,

5) 90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych
zwyklych serii E o numerach od 1.810.001 do 1.900.000
i wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

6) 60.000 (slownie: sze$¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii F o numerach od 1.900.001 do 1.960.000 i wartosci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda,

7) 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii G o numerach od 1.960.001 do 2.070.000 i wartosci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

8) 140.000 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) akcji imiennych
zwyklych serii H o numerach od 2.070.001 do 2.210.000
i wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

9) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii | o numerach od 2.210.001 do 2.290.000 i wartoéci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

10) 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii | o numerach od 2.290.001 do 2.330.000 i warto$ci nomi-
nalnej 100 (sfownie: sto) zlotych kazda.

3. W kapitale zakladowym kazdy z akcjonariuszy objat 50% akgji.
§5

Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

| Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje
w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach okreslonych w Ustawie
i statucie Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziala w interesie Cztonkéw Funduszu.

3. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa:
dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa dziafajacy facznie lub Prezes
Zarzadu Towarzystwa dziafajacy samodzielnie.

B Rozdziat Ill. Cztonkostwo w Funduszu

§6
Cztonkostwo w Funduszu

|. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu, w przypadku, gdy osoba
przystepujaca do Funduszu nie byta dotychczas cztonkiem otwartego
funduszu emerytalnego, nastepuje z chwily zawarcia umowy
z Funduszem, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli:

I) w dniu zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem osoba
przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegafa, w okresie 12
miesiecy przed dniem zawarcia tej umowy, ubezpieczeniu emery-
talnemu w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczen
spolecznych,

2) Zaklad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu
lub zmian w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubez-
pieczen spotecznych.

. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu, w przypadku, gdy osoba przyste-
pujaca do Funduszu byla dotychczas czlonkiem innego otwartego
funduszu emerytalnego, nastepuje z dniem dokonania zmian w Cen-
tralnym Rejestrze Czlonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku losowania przeprowa-
dzonego przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych na zasadach
przewidzianych w przepisach o systemie ubezpieczeh spolecznych,
nastepuje z dniem dokonania wpisu do Centralnego Rejestru
Czlonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku otwarcia rachunku dla
bylego wspdimalzonka czlonka Funduszu, w trybie art. 128 ust. |
Ustawy, nastepuje z chwilg otwarcia rachunku w Funduszu.

. Szczegblowe zasady uzyskania i ustania czlonkostwa w Funduszu,
prawa i obowiazki Czlonkéw Funduszu oraz zasady prowadzenia
rejestru Czlonkéw Funduszu okresla Ustawa oraz wydane na jej pod-
stawie przepisy.
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§7
Umowa

. Umowa pomiedzy Cztonkiem Funduszu a Funduszem zawierana jest
na podstawie deklaracji przystapienie do Funduszu wypelnionej i pod-
pisanej przez osobe przystepujaca do Funduszu na formularzu
skierowanym do Funduszu.

2. Umowa pomiedzy Czlonkiem Funduszu a Funduszem zostaje
zawarta z chwilg podpisania przez osobe przystepujaca do Funduszu
oraz przez akwizytora Funduszu prawidtowo wypetnionego formula-
rza, o ktérym mowa w ust. |.

. Jezeli formularz, o ktérym mowa w ust. |, nie zostat podpisany przez
osobe przystepujaca do Funduszu w obecnosci akwizytora, umowa
jest zawarta z chwilg podpisania jej przez akwizytora Funduszu, o ile
spelnione zostaly facznie nastepujace warunki:

I) formularz zostat wypetniony prawidiowo przez osobe przyste-
pujaca do Funduszu,

2) do formularza doreczonego Funduszowi dofgczona zostala
kserokopia stron dowodu osobistego osoby przystepujacej do
Funduszu lub innego dokumentu tozsamosci zawierajacego
oznaczenie tozsamosci osoby przystepujacej do Funduszu oraz
dane dotyczace jej miejsca zamieszkania.

w




4. W przypadku zawarcia umowy przez osobg maloletnig waznos¢ tej
umowy zalezy od jej potwierdzenia przez przedstawiciela usta-
wowego dokonanego w formie pisemnego oéwiadczenia.

§8
Petnomocnicy

. Zawarcie umowy z Funduszem moze by¢ dokonane osobiscie przez

osobe przystepujaca do Funduszu lub przez peinomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca

pefng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem

poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot umocowany do tego

przez Fundusz.

Petnomocnictwo w  jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone

w tlumaczenie dokonane przez tlumacza przysieglego, za wyjatkiem

pefnomocnictwa poswiadczonego przez podmiot umocowany do

tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub

u akwizytora Funduszu dokumentéw petnomocnictwa.

W przypadku zawierania Umowy przez pefnomocnika w trybie

okreslonym w § 7 ust. 3 wymogi ustanowione w § 7 ust. 3 pkt 1)i2)

dotycza réwniez pefnomocnika.
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B Rozdziat IV. Wyptata srodkow
zgromadzonych przez Cztonka Funduszu
§9
Wyptata $rodkéw z rachunku
. Wyplaty $rodkéw zgromadzonych na rachunku Czionka Funduszu

dokonywane s3 na zasadach okreslonych w Ustawie.

. W razie $mierci Czlonka Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw naleznych
osobie uprawnionej w sposdb wskazany przez te osobe, w terminie
trzech miesiecy od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego
dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej.

. Wyplata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby uprawnionej

nastepuje w formie wyplaty jednorazowej lub wyplat ratalnych

platnych przez okres nie diuzszy niz dwa lata, zgodnie z pisemng dys-
pozycjg osoby uprawnione;.

W przypadku wyplat ratalnych raty wyplacane s3 w réwnych co do

liczby jednostek rozrachunkowych miesiecznych ratach, wedtug

wartoéci jednostki rozrachunkowej z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien wyplaty kazdej z rat.

. Wyplaty poszczegdlnych rat dokonywane sa zgodnie z dyspozycjg

osoby uprawnionej, przelewem na wskazany przez nig rachunek

bankowy, albo w formie przekazu pocztowego.

Do czasu wyplacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzo-

nych na rachunku zmarlego Czlonka, osoba uprawniona moze w drodze

pisemnej dyspozycji zmienic forme platnosci na wyplate jednorazowa.
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B Rozdziat V. Opfaty i koszty ponoszone
przez Cztonkéw Funduszu
§l10

Optata manipulacyjna

| Fundusz bedzie pobieral opfate manipulacyjng w formie potracenia
okreslonej procentowo kwoty ze skiadek wptacanych przez Cztonka
Funduszu.

2. Dla Czonkéw Funduszu, ktérzy nabyli cztonkostwo do dnia 3| marca
2004 roku wiacznie, wysokos¢ oplaty, o ktérej mowa w ust. |,
poczawszy od dnia | kwietnia 2004 roku bedzie nastepujaca:

1) od skladek wptaconych w latach 2004 - 2010:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 7%,
b) przez kolejne miesiace stazu czionkowskiego - 4,5%;

2) od skfadek wptaconych w 201 | roku:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 6,125%,
b) przez kolejne miesiace stazu czionkowskiego - 4,5%;

3) od skfadek wptaconych w 2012 roku:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 5,25%,
b) przez kolejne miesiace stazu czionkowskiego - 4,5%;

4) od skiadek wptaconych w 2013 roku - 4,375%,

5) od skfadek wpfaconych w 2014 roku i nastepnych - 3,5%.
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. Dla Czlonkéw Funduszu, ktérzy nabyli cztonkostwo od dnia | kwiet-
nia 2004 roku, wysokos¢ opfaty, o ktérej mowa w ust. |, bedzie
nastepujgca:

1) od skladek wptaconych w latach 2004 - 2010 - 7%,

2) od skiadek wplaconych w 201 I roku - 6,125%,

3) od skiadek wptaconych w 2012 roku - 5,25%,

4) od skladek wptaconych w 2013 roku - 4,375%,

5) od skfadek wptaconych w 2014 roku i nastepnych - 3,5%.

. Opfata, o ktérej mowa w ust. |, jest potracana przez Fundusz przed
przeliczeniem skladek na jednostki rozrachunkowe.

§1l

Optata transferowa

. Czlonek Funduszu, ktéry przystapi do innego otwartego funduszu po
dniu 31 marca 2004r. zobowiazany jest uici¢ z tytutu wyplaty trans-
ferowej do innego funduszu oplate transferowa na rzecz
Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 3 i 6.

. Wyplata transferowa polega na przekazaniu $rodkéw z rachunku
Czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu.

. Pobranie optaty transferowej moze nastapi¢ tylko woéwczas, gdy od
ostatniego dnia miesigca, w ktérym Czlonek uzyskat czlonkostwo
w Funduszu, do dnia najblizszej wyplaty transferowej do innego
funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace.

. Czlonek dokonuje uiszczenia opfaty transferowej z wiasnych $rod-
kdw.

. Wysokos$¢ opfaty transferowej wynosi:

1) 160 zlotych, jedli od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym uzyskano
cztonkostwo w Funduszu do dnia dokonania wyptaty transferowe;
z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto nie
wiecej niz 12 miesiecy,

2) 80 zlotych, jezeli od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym uzyskano
cztonkostwo w Funduszu do dnia dokonania wyplaty transferowej
z rachunku Czlonka w Funduszu do innego funduszu uptynelo
wiecej niz |2 miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce.

. W przypadku wyptaty transferowej dokonywanej w zwiazku z przy-
stapieniem Czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu na
podstawie umowy zawartej z tym funduszem przed dniem | kwietnia
2004 roku, Fundusz bedzie pobieraf nastepujace opfaty:

I) oplate transferowa w wysokosci:

a) 200 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto nie wiecej niz 3 miesigce,

b) 175 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wigcej niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesigcy,

) 150 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wigcej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

d) 125 Zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wigcej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz |2 miesiecy,

e) 100 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz |5 miesiecy,

f) 75 Zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skladki do dnia doko-

nania wyplaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto

wiecej niz |5 miesiecy, ale nie wiecej niz |8 miesiecy,

50 zlotych jezeli od dnia wpfaty pierwszej skfadki do dnia doko-

nania wyplaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto

wiecej niz |8 miesiecy, ale nie wiecej niz 2| miesiecy,

h) 25 zlotych jesli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto
wiecej niz 2| miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce;

2) oplate stanowiaca réwnowartos¢ 4% kwoty najnizszego wyna-
grodzenia za pracg, ustalanego przez ministra wiasciwego do
spraw pracy na podstawie odrebnych przepiséw, pobierang w
formie potracenia w momencie dokonania oplaty transferowej,
niezaleznie od kwoty opfaty transferowej.

. Opfaty, okreslone w ust. 6, sa potracane z rachunku Czlonka
Funduszu i przekazywane na rachunek Towarzystwa.

®©

=
o
a
w
'S
o
+
2
i
(7]




=
o
a
w
™
o
o
2
3
(7]

8. Jezeli kwota wyplaty transferowej przekazywanej przez Fundusz na
rachunek Czionka w innym otwartym funduszu jest nizsza niz opfata,
o ktérej mowa w ust. 6 pkt. 1), maksymalna wysoko$¢ oplaty jest
réwna kwocie wyplaty transferowej.

B Rozdziat VI. Koszty obcigzajace Fundusz
§12

Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu

I Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdw:

1) koszty zwiazane z funkcjonowaniem Funduszu, to jest:

a) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywdw Funduszu
przez Depozytariusza stanowigce réwnowartos¢ wyna-
grodzenia Depozytariusza oraz wchodzace w sklad tego wyna-
grodzenia koszty zwigzane z realizacja i rozliczaniem transakdji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowartos¢ oplat  ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych poérednictwa Fundusz jest obow-
igzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, okreslone
w maksymalnej wysokosci w § 13,

b) koszty zwigzane z realizacj transakgji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ oplat ponos-
zonych na rzecz oséb trzecich, z ktdrych posrednictwa Fundusz
jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow,
okredlone w maksymalnej wysokosci w § 14.

2) koszty zarzadzania Funduszem - to znaczy oplate za zarzadzanie
Funduszem przez Towarzystwo, przy czym miesieczna oplata za
zarzadzanie od aktywdw netto Funduszu wynosi:

a) 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesiaca, przy
wysokosci aktywdw do 8 000 min z1,

b) 3,6 min zt plus 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zf wartosci
aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci aktywow
ponad 8 000 min zt do 20 000 min z,

¢) 8,4 minzt plus 0,032% nadwyzki ponad 20 000 mln zf wartosci
aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci aktywow
ponad 20 000 min zf do 35 000 min zt,

d) 13,2 min zt plus 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt
wartodci aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci akty-
woéw ponad 35 000 min zt do 65 000 min zi,

e) 20,1 min zt plus 0,015% nadwyzka ponad 65 000 min zt
wartodci aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci akty-
wéw ponad 65 000 min z1.

3) koszty, okreslone w art. 5 ust. 7 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku
o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakfadu
Ubezpieczen Spolecznych z tytulu nieprzekazanych skiadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 149, poz. 1450),
w wysokosci o ktorej mowa w ust. 6.

4) koszty srodkéw przekazanych Towarzystwu przeznaczonych na
rzecz rachunku premiowego, w wysokosci o ktdrej mowa w ust. 7.

. Koszty okreslone w ust. | pkt. |) obliczane s w kazdym dniu wyce-
ny i potracane na biezaco z aktywdw Funduszu.

. Suma kosztow okreslonych w ust. | pkt. 1)i2) jest obliczana na kazdy
dzie ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i pfatna w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesiaca.

. Przy ustalaniu wartoéci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu,
o ktorych mowa w ust. | pkt. 2), nie uwzglednia sie wartosci lokat
w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne oraz lokat
w tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych czionkami
OECD oraz panstwach okreslonych w zezwoleniu ministra
wiasciwego do spraw instytucji finansowych wydanym na podstawie
przepiséw Ustawy, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika.

. Do dnia 31 grudnia 2010 roku maksymalna wysoko$¢ miesiecznej
oplaty za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo, o ktdrej mowa
w ust. | pkt. 2), nie moze przekroczy¢ 15.000.000 ztotych.

. Suma kosztéw, o ktérych mowa w ust. | pkt. 3), jest obliczana
i ksiegowana w dniu otrzymania przez Fundusz obligacji skarbowych.
Maksymalna wysokos¢ kosztéw z tytutu pokrycia réznicy pomiedzy
wartoscig przekazanych Funduszowi obligacji wedlug ceny zamiany
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a wysokoscia zobowigzania z tytutu skladek musi kazdorazowo stano-
wi¢ mniej niz 50 % ceny zamiany obligacji.

. Fundusz przekazuje ze swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa $rodki
na rachunek premiowy w kwocie réwnej 0,0045% wartosci zarza-
dzanych aktywdw netto w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana
na kazdy dzien ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i platna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

. Koszty dziafalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio
z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.

§13
Wynagrodzenie Depozytariusza

. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw wynagrodzenie
Depozytariusza, w skfad ktdrego wchodza:

I) opfaty uzaleznione od wartosci aktywdw netto Funduszu, nali-
czanej kumulacyjnie na podstawie $redniomiesiecznej wartosci
aktywow netto Funduszu, wedlug stawek okredlonych ponizej:

~

o

$redniomiesieczna wartos¢ aktywow netto Funduszu stawka
od do (w skali roku)
0 500.000.000 zt 0,035%
500.000.001 zt 1.000.000.000 zt 0,03%
1.000.000.001 zt i wiecej 0,025%

nie mniej jednak niz 10.000 zf miesiecznie.

2) opfaty za rozliczenie transakcji papierami wartosciowymi wedtug
stawki 10 21,

3) oplaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych Fundusz jest
obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, w wyso-
kosci kosztow Depozytariusza, powstatych w zwigzku z prze-
chowywaniem aktywdéw Funduszu oraz realizacjg i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, w wyso-
kosci okreslonej w ust. 21i 3,

4) opfaty w wysokosci kosztéw Depozytariusza powstalych w zwigzku
z realizacjg zlecen platniczych dotyczacych transakcji na bonach
skarbowych dokonywanych za posrednictwem Narodowego
Banku Polskiego w wysokodci 3 zlotych za kazde zlecenie.

. Koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow oraz realizacg i rozli-
czaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowigce réwnowartos¢ opfat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowiace skiadnik wyna-
grodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywdw Funduszu
wedtug aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i oplat danej instytucji
rozliczeniowe;j.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, stanowiace rdwnowartos¢ oplat
ponoszonych na rzecz zagranicznych instytudji rozliczeniowych, sa
pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej
odpowiednich  kosztéw  krajowych instytucji - rozliczeniowych,
o ktérych mowa w ust. 2.
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§14
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych
w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdw koszty zwigzane z reali-
zacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace
réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
Fundusz jest obowigzany korzysta¢, do ktérych to kosztéw naleza:
1) przelew pieniezny krajowy 5,- PLN za kazdy przelew
2) przelew pieniezny zagraniczny 0,25% od wartosci kazdego
przelewu, ale nie wiecej niz 75,- PLN
3) zakup bondw skarbowych na rynku pierwotnym
0,01% od wartosci kazdej transakji
4) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
akcjach, prawach z akgji i innych prawach z papieréw wartoscio-
wych na rynku jednolitym i ciaglym
0,3% od wartosci kazdej transakdji
5) transakcje gieldowe pozasesyjne na akcjach, prawach z akdji i innych
prawach z papieréw wartoéciowych
0,18% od wartosci kazdej transakdji
6) transakcje pozasesyjne na pozagieldowym rynku regulowanym na
akcjach, prawach z akgji iinnych prawach z papieréw wartosciowych
0,35% od wartosci kazdej transakgji




7) transakcje gieldowe dokonane w trybie nabycia znacznych paki- 2.

etéw akgji, praw z akdji i innych praw z papieréw wartosciowych
0,12% od wartosci kazdej transakji
8) transakcje na akcjach dopuszczonych do publicznego obrotu i nie

Automatyczny dostep do informacji zapisanych na indywidualnym
rachunku prowadzonym przez OFE ,DOM" jest dostepny dzigki
ustugom DOMOFON i DOMNET przez 24 godziny na dobe, 7 dni
w tygodniu.

notowanych na rynku regulowanym 3. Ustugi DOMOFON i DOMNET pozwalajg Czionkom Funduszu na:
0,3% od wartosci kazdej transakgji 1) uzyskanie informacji o biezacym stanie rachunku wraz z zestawie-
9) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na niem ostatnich transakcji dokonanych na rachunku,
obligacjach Skarbu Pafistwa na rynku jednolitym 2) zlozenie dyspozydji przesfania zestawienia transakcji dokonanych
0,17% od wartosci kazdej transakji na rachunku,
10) transakcje gieldowe pozasesyjne na obligacjach Skarbu Pafstwa 3) zamawianie udostepnianych przez Fundusz formularzy, na ktérych
0,05% od wartosci kazdej transakcji Czlonek Funduszu zobowigzany jest informowa¢ Fundusz
I') transakcje gieldowe na obligacjach Skarbu Paristwa na rynku blokowym o kazdorazowej zmianie danych zawartych na umowie
0,1% od wartodci transakgji do | min PLN o czlonkostwo w Funduszu,
0,07% od wartosci transakgji od 1,01 min PLN do 5 min PLN 4) uzyskanie informacji o biezacej wartosci jednostki rozrachunkowej,
0,06% od wartosci transakgji powyzej 5,01 min PLN 5) nadanie lub zmiane numeru PIN,
12) transakcje pozagieldowe na obligacjach Skarbu Parstwa 6) pozostawienie glosowej informacji dla pracownikéw obstugi infor-
0,005% od wartosci kazdej transakgji macyjnej Funduszu.
13) transakcje na regulowanym rynku pozagieldowym na obligaciach 4. W celu uaktywnienia ustug DOMOFON i DOMNET niezbedne jest
Skarbu Parstwa skontaktowanie sie z przedstawicielem Funduszu pod numerem
0,12% od wartosci kazdej transakdji 0801 366 366, w celu nadania sobie czterocyfrowego numeru PIN
14) transakgje gieldowe na pozagieldowym rynku regulowanym na obli- stanowigcego osobisty numer identyfikacyjny.
gacjach innych emitentéw niz Skarb Pafstwa na rynku jednolitym 5. W przypadku trzech nieudanych préb poprawnego wprowadzenia
0,2% od wartosci kazdej transakgji numeru PIN lub numeru rachunku w czasie korzystania z usfugi
I5) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na DOMNET, usfuga zostaje zablokowana.
obligacjach innych emitentéw niz Skarb Parstwa na rynku ciaglym 6. W celu ponownej aktywadji ustugi nalezy skontaktowa¢ sie z przed-
0,15% od wartosci kazdej transakgji stawicielem Funduszu pod numerem 0 801 366 366 lub przesfa¢ na
16) transakcje gieldowe na obligacjach innych emitentéw niz Skarb adres OFE ,DOM" wypelniony i podpisany formularz ,Dyspozycji
Pafistwa na rynku blokowym odblokowania numeru PIN" dostepny na stronie internetowej
0,14% od wartoci transakgji do | min PLN Funduszu www.ptedom.pl.
0,1% od wartodci transakgji powyzej 1,01 min PLN 7. Wybrany przez Czlonka Funduszu numer PIN stuzy do identyfikacji
I7) transakcje na obligacjach bedacych w obrocie poza rynkiem pozwalajacej na telefoniczne lub internetowe skfadanie dyspozycji
regulowanym oraz uzyskiwanie informadji o transakcjach zawartych na rachunku.
0,1% od wartosci kazdej transakgji 8. Czlonek Funduszu zobowiazany jest do nieujawniania numeru PIN
osobom trzecim.
B Rozdziat VII. Depozytariusz. 9. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z faktu
Przechowywanie aktywéw Funduszu wykorzystania przez osoby nieupowaznione numeru PIN, danych
§15 osobowych Cztonka Funduszu oraz uzyskania informacji na temat
Firma, siedziba i adres Depozytariusza stanu rachunku, w przypadku, gdy numer PIN zostal ujawniony
Depozytariuszem  przechowujgcym aktywa Funduszu na podstawie osobom  nieuprawnionym i nie dokonano jego zmiany. Czlonek
umowy o przechowywanie aktywéw Funduszu jest Bank Polska Kasa Funduszu moze zlozy¢ pisemne zastrzezenie, iz nie chce korzystac
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie 00-950, ul. Grzybowska 53/57. 7 uslug informacyjnych Funduszu.
§l6 10.Korzystanie z ustugi DOMOFON oraz nadanie numeru PIN

Przechowywanie aktywéw Funduszu
. Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie umowy
o przechowywanie aktywéw Funduszu.
2. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewyko-

niezbednego do korzystania z ustugi DOMNET jest mozliwe tylko
przy uzyciu klawiatury aparatu telefonicznego dzialajacego w systemie
tonowym.

nania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw nafozonych przez Ml Rozdziat X. Zmiany Statutu

Ustawe.

3. Depozytariusz dziala w interesie Czlonkdw Funduszu, niezaleznie od
Towarzystwa. |
B Rozdziat VIII. Obowiazki Informacyjne 2
Funduszu
§17 ;
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych
|. Prospekty informacyjne Funduszu s3 oglaszane w dzienniku 4

ogdlnopolskim Rzeczpospolita.

. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie oglaszany raz do roku, nie
pdzniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

)

B Rozdziat IX. Ustugi informacyjne
Funduszu
§18
Ustugi informacyjne Funduszu
| Fundusz $wiadczy na rzecz Cztonkéw Funduszu ustugi automatycznej
telefonicznej obstugi informacyjnej (DOMOFON) oraz internetowej
obstugi informacyjnej (DOMNET).

§19
Zmiany Statutu

. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Cztonkéw Funduszu.
. Ninigjszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

. Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w sposéb

okreslony w § 17 ust. |.

. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu

0 jego zmianie, jednak nie wczesniej niz z uptywem pigciu miesiecy od
dnia dokonania ogloszenia, chyba ze Komisja Nadzoru zezwoli na
skrécenie tego terminu.
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Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej
Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”

Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci (21 maja 1999r) ..o 10,00 zt
Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego (31 grudnia 20051) ... oo 23,54 71
Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego poprzedzajacym wycene o trzy lata (31 grudnia 2002 r.) .. 15,82 zi
Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego poprzedzajacym wycene o piec lat (31 grudnia 2000 r) ... 14,17 z

Stopa Zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”

Stopa zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych

(tj. od dnia 31 grudnia 2002 . do dnia 31 grudnia 2005 1) ... ... 48,799%
Stopa zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych

(4. od 31 grudnia 2000 . do 31 grudnia 2005 1) oot 66,126%
Ostatnia stopa zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM" podana do publicznej wiadomosci przez Komisje

Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych w roku 2005 (. od 30 wrzesnia 2002 r. do 30 wrzesnia 2005+) ............... 55,518%

Srednia Wazona Stopa Zwrotu
Ostatnia Srednia Wazona Stopa Zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podana do publicznej wiadomosci
przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych w roku 2005 ..o 52,478%

Opis ryzyka inwestycyjnego przyjetej polityki inwestycyjnej
Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”

Proces inwestowania

Otwarty Fundusz Emerytalny DOM, zwany dalej OFE ,DOM" Iub ,Fundusz”, jest nastawiony na zréznicowane inwestycje, ktére moga by¢
w najblizszym okresie dokonywane we wszelkie instrumenty dopuszczone prawem, w tym: bony skarbowe, obligacje skarbowe, akcje, obligacje
przedsiebiorstw i gmin, certyfikaty depozytowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, bankowe papiery wartosciowe, pozostale papiery
diuzne, a takze depozyty na rynku pienieznym w zmiennych proporcjach w zaleznosci od sytuacji na rynku i obrazu krzywej dochodowosci.
Powszechne Towarzystwo Emerytaine ,DOM" S.A. (PTE ,DOM" S.A.) bedzie zarzadza¢ OFE ,DOM" w biezacym 2006 roku tak, jak to wykonuje
dotychczas, czyli wykorzystujac wiedze i doswiadczenie swoich pracownikéw dla osiggania maksimum przychodéw, uwzgledniajac biezacg sytuacje
na rynku i majac na uwadze ograniczanie ryzyka inwestycji do minimum. Wzbogacony doswiadczeniami z lat 2001-2005, zespét zarzadzajacy
Funduszem powinien w 2006 roku i ewentualnie latach nastepnych sprosta¢ nowym wyzwaniom, ktérych nalezy sie spodziewa¢ ze wzgledu na
skomplikowang sytuacja geopolityczna. Do takich wyzwan nalezy zaliczy¢ sprostanie wysokim cenom surowcdw naturalnych, wyjscie naprzeciw
wymogom niezbednym do wprowadzenia wspdlnej waluty euro na rynek polski, czy utrzymanie stosunkowo wysokiego przyrostu PKB z roku 2005,
a takze operowanie w do$¢ skomplikowanym otoczeniu politycznym.

Zarzadzanie aktywami zgromadzonymi w OFE ,DOM" bedzie odbywato si¢ nadal bezposrednio przez Departament Zarzadzania Aktywami PTE
,DOM" S.A. Pefnego wsparcia bedzie udzielal zarzadzajacym Gléwny Analityk Funduszu zatrudniony w PTE ,DOM” S.A. W ramach Departamentu
Zarzadzania Aktywami zostanie utrzymany podziat na specjalistdw zajmujacych sie poszczegdlnymi kategoriami aktywow. Akceptowanie biezacej
polityki inwestycyjnej oraz nadzorowanie jej realizacji i biezacy monitoring jest domeng Zarzadu PTE ,DOM" SA. Przy podejmowaniu
diugookresowych decyzji zwigzanych z polityka inwestycyjna wymagana jest dodatkowo akceptacja Rady Nadzorczej.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z realizowang polityka inwestycyjna

Réwnowaga pomiedzy ryzykiem i poziomem przychoddw jest osiagana poprzez ustalenie normalnego rozkiadu aktywdw, ktéry stanowi punkt odnie-
sienia do zmian w rozdysponowaniu aktywéw. W pewnych odstepach czasu konieczne jest dostosowanie ogélnych propordji aktywédw w odpowiedzi
na zmiany cen poszczegdlnych instrumentdw (w tym akgji) i ogdlnej sytuacji ekonomicznej. Te czynnosci dostosowawcze stanowia proces taktycznej
alokacji aktywow. Proces selekgji aktywdw, w tym akgji, ma na celu podwyzszanie ich wartosci na bazie wiasnych i zewnetrznych badan. Uzyskiwanie
niezbednych informagji i danych jest nieustanna troska pionu inwestycyjnego. Dostep do zrédet informadji, takich jak raporty, rekomendacje, analizy
kreowane przez instytucje krajowe i zagraniczne jest nieograniczony. Rezultaty badan przeprowadzonych przez analitykdw sa wykorzystywane
w procesie taktycznej alokacji aktywdw.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta i realizowang politykg inwestycyjna nalezy ocenia¢ przez pryzmat istniejacych zabezpieczen prawnych takich
jak ograniczenia i zakazy lokacyjne. Przepisy prawne wprowadzajg szereg regulacji majacych powazny wplyw na polityke lokacyjng, jak na przykfad
lokowanie $rodkéw pienigznych w papiery wartosciowe z uwzglednieniem koniecznej dywersyfikacji lokat, czyli zréznicowania instrumentdw
finansowych w ramach portfela. To jedna z najbardziej skutecznych metod minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Zarzadzajacy aktywami OFE ,DOM”
muszg inwestowac zgodnie z limitami ustawowymi i wedlug scisle okreslonych zasad.

Normalny Rozktad Aktywow

Udziat akeji w inwestycjach Funduszu jest zmienny i zalezny od warunkéw rynkowych. Zaklada sie, iz w 2006 roku udziaf akgji (w tym akcje NFI)
w aktywach OFE ,DOM” bedzie wahat si¢ w granicach 26-40% warto$ci aktywow ogdtem, o ile nie zajda inne okolicznodci, na podstawie ktérych
bedzie mozna dokona¢ korekty ww. parametru. Jednakze “normalne” rozdysponowanie aktywéw (wystepujace, gdy wzgledne wahania na rynku
akgji, bondw i papieréw diuznych s3 podobne do trendéw historycznych) powinno miesci¢ sie w pewnych granicach wyznaczonych ryzykiem
inwestycyjnym, o ktérym wspomniano powyzej.

W rzeczywistej alokacji aktywdw istnieje mozliwos¢ wystepowania réznic w stosunku do modelowego rozkladu aktywdw. Na przyklad rynek akgji,
charakteryzujacy sie wzglednie duzg niestabilnoscia cen, moze jednoczesnie oferowac potencjalnie wiele szans osiagniecia godziwego zysku.
Niestety, tenze rynek akcji moze by¢ przyczyng nawet i znaczacych zmniejszen wartosci aktywdw na skutek spadkéw cen papieréw wartosciowych.
Catkowity udziat akji w portfelu bedzie znaczacym czynnikiem wplywajacym na efektywnos¢ dziatalnosci Funduszu.




Ponizej przedstawiamy zakresy mozliwej alokacji aktywdw w najwazniejszych elementach portfela Funduszu w 2006 roku: akcje spdtek notowanych
na regulowanym rynku gieldowym od 26 do 40% wartosci aktywow, akcje spotek zagranicznych od 0 do 5%, papiery diuzne emitowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski od 40 do 80% wartosci aktywdw, depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe od 0 do 20% wartosci
aktywow, pozostale papiery diuzne, certyfikaty, jednostki uczestnictwa i inne od 0 do 5% wartosci aktywow.
Taktyczna alokacja aktywdw (lub ustalenie wiasciwego momentu zmian udzialu poszczegdinych aktywdw w portfelu) jest szczegdlnie trudna do
real\zaql na rynkach bedacych w fazie rozwoju. Przyczynami tego sa:
relatywnie niediuga egzystencja rynku akgji, bonéw, obligacji i innych papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w zwiazku z czym trudno jest
okresli¢ przykladowe zachowania i trendy wieloletnie (tradycyjne taktyczne techniki alokacji aktywdw mogg by¢ nieodpowiednie i beda wymagac
odpowiednich adaptacji),
- bardzo duzy wplyw zagranicznych inwestoréw na rynek powodujacych czesto gwaltowne ruchy cen; podchodza oni bowiem do tych wahan
z perspektywy poréwnan do sytuacji globalnej lub regionalnej,
ograniczenia wynikajace z zarzadzania ptynnoscig, ktdra moze utrudnia¢ przyjecie dowolnej alokacji aktywdw,
- aktualne i prognozowane kursy walut bedace jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujacych o proporcjach aktywdw zagranicznych.
Pomimo powyzszych uwarunkowar alokacja aktywdw musi by¢ elastyczna. Podtozem zmian w taktycznej alokacji aktywdw beda:
- zmiany w sytuacji makroekonomicznej, szczegdlnie dotyczace zmian stop procentowych i kurséw walut,
- zmiany w postrzeganiu naszego rynku przez glownych zagranicznych (szczegdlnie amerykariskich i zachodnioeuropejskich) inwestoréw,
- nagle zmiany w cenach akgji, ktére nie maja podstaw w fundamentalnych zmianach w firmie,
- nagle zmiany na innych rynkach kapitalowych, ktérych perturbacje oddziafuja na polski rynek kapitalowy.
Zarzadzajacy aktywami maja wszakze na uwadze wydiuzony horyzont czasowy inwestycji w ramach OFE ,DOM" i w zwigzku z powyzszym,
dokonywane transakcje winny by¢ silnie zdeterminowane czynnikiem diugofalowosci. Oznacza to, iz zarzadzajacy w swych decyzjach rozpatrujg
poszczegdlne inwestycje w kontekscie pozytywnej analizy fundamentalnej z pominieciem, do pewnego stopnia, czynnika wplywu spekulacji.
Niezwykle istotne jest analizowanie ryzyka zwigzanego z wyborem poszczegdlnych instrumentéw finansowych. O ile w przypadku papieréw
wartoéciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, albo poreczanych przez wyzej wymienionych, ryzyko zwiazane
z inwestowaniem traktowane jest jako minimalne, o tyle w przypadku inwestycji w akcje ryzyko to ma wymiar znacznie wigkszy. Stad tez OFE ,DOM”
przywiazuje wielka wage do procesu profesjonalnego inwestowania i wczesniejszego przygotowania decyzji inwestycyjnych, czyli aktywnego
procesu selekdji akgji. Akcje s3 bowiem instrumentem dajacym potencjalnie duze zyski lecz charakteryzujacym sig jednoczednie duza zmiennoscia
cenowa, a tym samym majacym powazny wplyw na cene jednostki rozrachunkowej Funduszu. Wychodzac z zatozenia, iz Fundusz inwestuje w diugim
horyzoncie czasowym oraz biorac pod uwage teoretyczny potencjat wzrostowy tkwiacy w akcjach, zarzadzajacy aktywami OFE ,DOM”, majac na
wazgledzie interes Czlonkéw Funduszu, decydujg sie na inwestycje w instrumenty finansowe o podwyzszonym stopniu ryzyka, jakimi sg akcje spétek.

Akgje spotek

Przyjete przez nas metody selekdji akdji sa i beda oparte na konserwatywnym podejsciu charakteryzujgcym sie nastepujgcymi zasadami:

przykladanie duzej wagi do kontaktow z zarzadem spétki i wizytowania firmy,

krytyczna analiza sprawozdan finansowych firmy (szczegdlnie sprawozdan finansowych w celu ustalenia wielkosci mozliwych do osiagniecia po
uwzglednieniu réznych zalozen),

uwzglednianie inflacji, rosnacych kosztéw, konkurendji, kurséw walut i stdp procentowych,

przewidywanie przeplywow gotdwkowych w swietle planéw inwestycyjnych / przejmowania firm,

- obserwacja zagranicznych inwestoréw, ich deklarowany stan posiadania i publikowane zamierzenia,

- branie pod uwage ptynnosci rynku oraz kosztéw zwigzanych z obrotem akcjami.

Inwestycje w akcje s poprzedzone doglebna analiza. Natura polskiego rynku sprawia, ze nie obejmujemy naszymi badaniami wszystkich notowanych
spdtek. Nasze badania s3 skoncentrowane na wybranych firmach. Sklad naszego portfela jest odzwierciedleniem naszej oceny i relatywnej pewnosci
odnosnie przysztosci tych spdtek. W kazdym przypadku skiad portfela odpowiada i bedzie odpowiada¢ kryteriom dywersyfikacji okreslonym przez
Komitet Inwestycyjny, Rade Nadzorcza oraz Zarzad PTE ,DOM" S.A, wskazujacym maksymalne proporcje wartosci aktywédw ulokowanych
w papiery warto$ciowe danej firmy.

W przypadku inwestycji w akcje zagraniczne jawi sie, poza ryzykiem normalnym, dodatkowe ryzyko kursowe zwiazane ze zmiennoscig kursu walut.
W takich przypadkach, inwestowanie moze wymaga¢ dodatkowego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.

Instrumenty diuzne

Uwzgledniajac fakt, ze obligacje panstwowe i bony skarbowe stanowig znaczaca czes¢ w portfelu OFE ,DOM” i nic nie wskazuje by taka sytuacja
szybko miafa sie zmieni¢, konieczne bedzie przykladanie bardzo duzej uwagi do monitoringu wysokosci stép procentowych, inflacji, kursu walut i zagadnien
zwigzanych z realizacjg zalozen budzetowych. Niezbednym bedzie réwniez ocenianie atrakcyjnosci polskich papieréw skarbowych dla inwestoréw
zagranicznych. Zakupy lub sprzedaze dokonywane przez inwestordw zagranicznych maja duzy wplyw na rentownos$¢ tych instrumentéw.

Papiery dfuzne przedsigbiorstw i gmin beda wymagaly bardzo szczegdlowych analiz z uwzglednieniem kontaktéw z emitentami. W przypadku emisji
papieréw dluznych przez przedsiebiorstwa, badania beda miafy bardzo podobny charakter jak w przypadku emisji akcji z uwzglednieniem tzw. ryzyka
kredytowego, ktére mogloby by¢ oceniane z wykorzystaniem agencji ratingowej. Papiery diuzne emitowane przez gminy beda musialy by
analizowane z uwzglednieniem ratingu nadanego przez agendje ratingowa.

Inwestujac w bankowe papiery wartosciowe i lokujac srodki OFE ,DOM" w depozytach bankowych, zarzadzajacy dysponuja wiedzg uzyskang
z wszelkich dostepnych Zrédef na temat sytuacji potencjalnych partneréw OFE ,DOM” - bankéw. Partnerami OFE ,DOM” sg wylacznie banki
0 najlepszym standingu, stabilnej pozycji, nie zagrozonej w danej chwili ptynnoéci. OFE ,DOM” kieruje sie w wyborze bankéw wynikami rankingdw,
ocenami zewnetrznymi, ratingami, badaniami wewnetrznymi i analizami. Podobnie bedzie zachowywac sie OFE ,DOM” w przypadku zaintereso-
wania inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa, gdzie bardzo duzg wage bedzie przywiazywac do wiasnej oceny towarzystwa
inwestycyjnego.

°
80
k)

=
&

2
3
2
£
©
£
>
N
&

2
5

o



=
o
o
w
w
o
)
g
c
&
c
=
2
c
&
°
8
3
g
-3
(7}

Sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”
za okres obrotowy od | stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia |19 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r. poz. 48
pozn. zm.) Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM” S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM" dajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec
okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly zasady rachunkowosci okreslone w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r. poz. 481 z pozn. zm.).

W dniu 8 wrzesnia 2005 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne ,DOM" S.A. oraz Credit Suisse Life & Pensions Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (obecnie Winterthur PTE S.A) podpisalo umowe przejecia przez Winterthur PTE S.A. zarzadzania Otwartym Funduszem
Emerytalnym ,DOM". Transakcja ta wymaga zatwierdzenia jej przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych. Po wydaniu
zezwolenia KNUIFE i w terminie w nim wskazanym, Winterthur PTE S.A. stanie sie zarzadzajacym Otwartym Funduszem Emerytalnym ,DOM”.
Do dnia przejecia przez Winterthur PTE S.A. zarzadzania Otwartym Funduszem Emerytalnym ,DOM”, dziafalnos¢ gospodarcza Funduszu bedzie
kontynuowana w niezmienionym zakresie.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........... I
BILANS FUNDUSZU oo 15
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ..o 16
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU .......... 17
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ..o 18
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ... 19
DODATKOWE INFORMACIE TOBJASNIENIA ... ..o 21
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z prze-
pisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pozn. zm.), Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 . poz. 48
z pdin. zm.), Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy
emerytalnych (Dz. U. nr 51 22004 r. poz. 493 z pdzn. zm.) oraz Ustawy
z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazan
Zakladu Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych skiadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149 z 2003 r. poz. 1450).
Zgodnie z tymi przepisami podstawa ujmowania w ksiegach rachun-
kowych wplat dokonywanych na rzecz czlonkéw Funduszu, oraz
odpowiadajacych im zobowiazan, jest ich wplyw do Funduszu.

W zwiazku z tym wartos¢ aktywow Otwartego Funduszu Emerytalnego
,DOM" (,Fundusz") na dzien 3| grudnia 2005 r. i odpowiadajacych im
zobowiazar oraz kapitafu, odzwierciedla jedynie skfadki cztonkéw Fundu-
szu wplacone do Funduszu do tego dnia oraz otrzymane obligacje.
Wartos¢ aktywéw Funduszu nie obejmuje skfadek opfaconych przez
czlonkéw Funduszu od momentu uzyskania czlonkostwa do dnia
31 grudnia 2005 r., ktére nie wplynely do Funduszu do tego dnia.
Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego ,DOM" SA. nie jest w stanie okresli¢
wartoci nie otrzymanych wptywdw skladek na dzien 31 grudnia 2005 r.

§l

Fundusz
Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM" (,Fundusz”, ,OFE DOM") zostal
utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi, obecnie Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych (,KNUIFE") wydanego 29 stycznia 1999 . i wpisany do
rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie dnia 9 lutego 1999 r. pod numerem RFe 9. Fundusz dziafa
na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz.
1667 z pdzn. zm.) oraz Statutu Funduszu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
,DOM" SA. (PTE ,DOM", ,Towarzystwo") i zatwierdzonego przez
Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.
Ostatni Prospekt Informacyjny zawierajacy Statut Funduszu zostat
opublikowany w dzienniku ogélnopolskim ,Rzeczpospolita” w dniu
18 maja 2005 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje dziafalnos¢ w okresie od
| stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone w oparciu
o zasade kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz w mozliwej do
przewidzenia przyszlodci, nie krétszej niz |2 miesigcy liczac od dnia 31
grudnia 2005 roku, gdyz zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
W dniu 8 wrzesnia 2005 r. Powszechne Towarzystwo Emerytaine
,DOM" SA. oraz Credit Suisse Life & Pensions Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. (obecnie Winterthur S.A.) podpisato
umowe przejecia przez Winterthur PTE S.A. zarzadzania Otwartym
Funduszem Emerytalnym ,DOM". Transakcja ta wymaga zatwierdzenia
jej przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.
Po wydaniu zezwolenia KNUIFE i w terminie w nim wskazanym,
Winterthur PTE S.A. stanie si¢ zarzadzajacym Otwartym Funduszem
Emerytalnym ,DOM". Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Fundusz nie otrzymal decyzji KNUIFE w sprawie
zatwierdzenia umowy przejecia zarzadzania OFE DOM.
Ze wzgledu na dokonanie przeliczenia skfadek otrzymanych z ZUS
po raz pierwszy 20 maja 1999 ., ksiegi Funduszu prowadzone s od

21 maja 1999 r. Wartos¢ poczatkowa jednostki rozrachunkowej w dniu
21 maja 1999 r. wynosita 10,00 zf i zostafa ustalona na podstawie art. 100
ust. 3 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139 poz. 934 z pdin. zm.). Wartos¢
jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu objetego niniejszym spra-
wozdaniem tj. w dniu | stycznia 2005 r. wynosifa 20,58 zi. Wartos¢
jednostki rozrachunkowej na koniec okresu objetego niniejszym
sprawozdaniem tj. w dniu 3| grudnia 2005 r. wynosita 23,54 z.

§2

Towarzystwo

Fundusz jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
,DOM" S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej
85/87, wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Gospodarczy XIX Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie pod numerem KRS 0000027743. Towarzystwo
jest spéika akeyjng prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy
do Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

§3

Depozytariusz

Funkcje Banku Depozytariusza dla Funduszu pefni Bank PEKAO S.A.
(,Depozytariusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57.
Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159
z 2004 r. poz. 1667 z pdzn. zm.) oraz Umowa o przechowywaniu
aktywdw, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu. W okresie obejmujacym
sprawozdanie finansowe wynagrodzenie dla Depozytariusza, obliczane
bylo zgodnie ze Statutem Funduszu.

§4

Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktdrego otwierane s3
poszczegdlne rachunki, prowadzi Wydziat Agenta Transferowego,
jednostka organizacyjna Towarzystwa, z siedzibg w Warszawie przy
ul. Chmielnej 85/87. Do podstawowych obowigzkéw Agenta Transfero-
wego nalezy terminowe i bezbledne przeliczanie na jednostki
rozrachunkowe skfadek czlonkéw Funduszu otrzymanych z Zakfadu
Ubezpieczen Spolecznych (,ZUS"), terminowe rozliczanie wyptat trans-
ferowych, a takze wyplat $wiadczen z tytutu $mierci cztonka Funduszu.

§5

Cel inwestycyjny Funduszu
Fundusz inwestuje skfadki emerytalne czlonkéw w celu zgromadzenia
kapitalu dla $wiadczen wyplacanych po uzyskaniu uprawnier emerytal-
nych. Inwestycje Funduszu s3 dokonywane zgodnie z przepisami art. 139
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z p6zn. zm.)
nakazujacymi dazenie do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpie-
czenstwa i rentownosci lokat.
Ustawa okredla takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat
aktywoéw Funduszu.
Fundusz lokuje swoje aktywa, dazac do stabilnego, dlugoterminowego
wazrostu tych aktywow.

§6

Ograniczenia inwestycyjne
Fundusz prowadzi zdywersyfikowang polityke lokacyjna uwzgledniajaca
ograniczenia inwestycyjne wynikajace z przepisow Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(DBz. U. Nr 159 2 2004 r. poz. 1667 z pbzn. zm.), Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 3 lutego 2004 . w sprawie okredlenia maksymalnej
czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac
ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat oraz dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fun-
dusze emerytalne (Dz. U. nr 32 z 2004 r. poz. 276 z pézn. zm.) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie
ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych
poza granicami kraju (Dz. U. Nr 229 z 2003 r. poz. 2286).
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§7
Podatki i opfaty
Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (Dz. U. nr 14z 2000 r. , poz. 176 z pézn. zm.)
fundusze emerytalne s3 zwolnione w kraju z placenia podatku
dochodowego od oséb prawnych.
§8
Srodki Plynne
Fundusz utrzymuje $rodki plynne na poziomie zapewniajacym dziatanie
Funduszu zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

Il. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowo$¢ Funduszu okreslona jest przepisami Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002 r. poz. 694
z pézn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

(DBz. U. Nr 50 z 2004 r. poz. 481 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia

Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegbtowych

zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U.

nr 51z 2004 r. poz. 493 z pézn. zm.).

. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a dzien bilansowy jest
ostatnim dniem roku kalendarzowego.

. Miejscem prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu jest siedziba
Towarzystwa

. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

. Podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu s dowody
ksiegowe stwierdzajace dokonanie operacji.

. Zapisy w ksiggach rachunkowych prowadzone s3 na biezaco.
Wszelkie operacje zapisuje sie w ksiedze glownej w porzadku
chronologicznym dzien po dniu. Zapisy w ksiedze gidwnej s3 kolejno
numerowane, a sumy zapiséw (obroty) liczone w sposéb ciagly.

. Podstawa ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu na dzien wyce-
ny oraz na dzierr bilansowy sg ksiegi rachunkowe Funduszu prowa-
dzone rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i na biezaco.

1. UJECIE W KSIEGACH OPERAC|I
DOTYCZACYCH KAPITALU CZEONKOW, |
KAPITALU PREMIOWEGO, KAPITAtU CZESCI
DODATKOWE] FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
ORAZ KAPITALU REZERWOWEGO

. Wplaty dokonywane na rzecz czionkéw Funduszu, na rachunek pre-
miowy, na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
oraz na rachunek rezerwowy ujmuje sie w ksiegach Funduszu na
rachunku przeliczeniowym w nastepnym dniu roboczym po dniu
otrzymania $rodkéw, z datg otrzymania na dzien wptywu $rodkéw na
rachunek przeliczeniowy wplat.

. Wplaty dokonywane na rzecz cztonkédw Funduszu w formie obligacji
Skarbu Paristwa, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 ustawy z dnia 23 lipca
2003 r. o przejeciu przez Skarb Pafstwa zobowiazan Zakladu
Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149 z 2003 r.
poz. 1450) ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym w dniu nastepnym
po dniu otrzymania obligacji, z datg otrzymania na dzier ich wplywu
na rachunek inwestycyjny.

3. Otrzymane wplaty oraz obligacje, zidentyfikowane jako nalezne

czlonkom Funduszu, zgodnie z listg czlonkéw, na rzecz ktérych

wnoszona jest wplata, sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe

w najblizszym dniu wyceny tj. w nastepnym dniu roboczym po dniu

wplywu $rodkédw na rachunek wptat lub otrzymaniu obligacji, wedlug

wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz
pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych skladek
poszczegdlnym cztonkom.
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. Otrzymane wplaty, ktdrych nie mozna przyporzadkowac konkretnym
cztonkom, sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym wplat jako
srodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka dotycza, $rodki
te sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe wg wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktérym zostaly przyporzadkowane. Jezeli
wplaconych $rodkéw nie mozna przyporzadkowac konkretnemu
cztonkowi w ciggu 4 dni roboczych od dnia wptaty, srodki te traktuje
sie jako $rodki wplacone za osoby nie bedace cztonkami Funduszu.
W takim wypadku $rodki te sg zwracane wplacajacemu w ciggu 5 dni
roboczych od dnia wplaty.

. W przypadku, w ktérym otrzymanych obligacji nie mozna przypisa¢
konkretnym cztonkom ujmuie sie je jako zobowiazanie wobec Skarbu
Pafistwa z tytutu nieprzeliczonych papieréw wartosciowych.

. Zwiekszenie kapitalu Funduszu, kapitalu premiowego, kapitatu czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz kapitalu rezerwowego
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia
tj. w nastepnym dniu roboczym po dniu otrzymania $rodkédw.

. Srodki wplacone przez Towarzystwo lub Depozytariusza z tytutu
pokrycia szkody sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe
w najblizszym dniu wyceny nastepujagcym po dniu ich przekazania
wg wartodci jednostki rozrachunkowej z dnia otrzymania wpfaty.

. Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych
na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigzne,
w oparciu o warto$¢ jednostki rozrachunkowej obowiazujacej w dniu
przeliczenia.

. Przeliczenie, o ktérym mowa w pkt. 8 jest wykonywane nie wezesniej
niz na 3 dni przed wyplatg srodkéw albo na 5 dni przed terminem
dokonania wyplaty transferowe;.

10.Wyplaty transferowe w ramach tego samego funduszu sa doko-

nywane poprzez odpowiednie przeniesienie jednostek rozra-
chunkowych.

I1.Srodki pieniezne pochodzace z umorzenia jednostek rozra-

chunkowych, do dnia ich przekazania s3 ujmowane na rachunku

przeliczeniowym wypfat.

IV. UJECIE W KSIEGACH TRANSAKC]I
DOTYCZACYCH PORTFELA
INWESTYCYJNEGO

|. Transakcje dotyczace skladnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sig
w dacie zawarcia umowy, o ktdrej mowa w art. 7 ust. 2 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005
nr 183, poz. 1538) z zastrzezeniem pkt. 2.

. W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie lub zbycie praw
majatkowych z udzielonym przez drugg strone zobowigzaniem
odkupu lub odsprzedazy, transakcje te ujmuje sie w dacie rozliczenia
umowy, z datg zawarcia transakgji na dzien rozliczenia umowy.

. Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w portfelu wedtug
cen nabycia. Przy sprzedazy bierze sie pod uwage ceng sprzedazy
netto. Cena nabycia i cena sprzedazy netto uwzgledniajg prowizje
maklerskie.

4. W przypadku nabycia diuznych papieréw wartosciowych z naliczony-
mi odsetkami, warto$¢ transakgji liczong w odniesieniu do ceny nomi-
nalnej oraz skumulowane odsetki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych lacznie. W przypadku umowy majacej za przedmiot
zbycie diuznych papieréw wartosciowych z naliczonymi odsetkami,
odsetki od sprzedanych skiadnikéw portfela umuje sie w dniu
zawarcia umowy, wg wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac
przychdd z tyt. odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

. Skfadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodplatnie wprowadza sig
do portfela wedlug ceny nabycia réwnej zero.

. Przydzial akcji nowej emisji uimuije sie w wartosci nabycia tych akgji.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany
wysokosci  kapitatu  akcyjnego, ujmuje sie w  zestawieniach
analitycznych portfela Funduszu, gdzie ulega zmianie liczba posia-
danych akgji oraz jednostkowa cena nabycia.
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Dopuszcza sie mozliwos¢ sprzedazy nierozliczonych  skiadnikéow
portfela inwestycyjnego, na rynku nie posiadajacym gwarancji
rozliczenia, o ile data rozliczenia nierozliczonych skfadnikéw portfela
inwestycyjnego przypada nie pdzniej niz w dniu rozliczenia transakgji
sprzedazy. Ewentualne straty Funduszu z tytulu nie rozliczenia
transakgji sprzedazy pokrywa Towarzystwo.

Na potrzeby ustalenia zrealizowanego zysku lub straty,
sprzedawanym skladnikom portfela inwestycyjnego przypisuje sie
najwyzsza cene nabycia przy uwzglednieniu zapiséw punktu 8.
W przypadku skladnikéw portfela nabytych z dyskontem lub premig
przy sprzedazy bierze sie pod uwage najwyzsza ceng nabycia po
uwzglednieniu odpiséw z tyt. amortyzacji dyskonta lub premii.
Powyzszych zasad nie stosuje sie w przypadku transakdji
z udzielonym przez druga strone zobowigzaniem odkupu Iub
odsprzedazy.

Réznice kursowe powstale przy sprzedazy skfadnikow portfela
inwestycyjnego wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w punkcie 9.
Zrealizowane dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie
w pozydji Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - zrealizowany
zysk (strata) z inwestycji” Rachunku zyskow i strat. Natomiast
niezrealizowane dodatnie i ujiemne réznice kursowe ujmuje sig
w pozycji ,Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - niezreali-
zowany zysk (strata) z wyceny inwestycji".

. Rdznice kursowe powstate przy wycenie aktywdw lub zobowiazan

odpowiednio powiekszaja lub pomniejszaja przychody lub koszty
operacyjne z zastrzezeniem pkt. | 0.

Odsetki nalezne s naliczane i ujmowane na kazdy dzien wyceny,
przy czym odsetki liczone za dni nie bedace dniami wyceny s3
ksiegowane w dniu nastgpujacym po dniach nie bedacych dniami
wyceny. Nalezne odsetki od rachunkéw i lokat bankowych ujmuje
sie poczawszy od dnia nastepujacego po dniu wystapienia salda lub
zalozenia lokaty do dnia wygasniecia.

. Koszty Funduszu ustalane sa na kazdy dzien wyceny i umowane

w ustalonej wysokosci na kazdy dzien wyceny, przy czym koszty li-
czone za dni nie bedace dniami wyceny s3 ksiggowane w dniu
nastepujacym po dniach nie bedacych dniami wyceny.

Prawo poboru lub prawo do dywidendy od akgji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktérym po raz pierwszy akcje te byly notowane bez prawa poboru
lub prawa do dywidendy. Nie wykonane prawo poboru akdji umarza
sie wedlug ceny nabycia w dniu nastepnym, po dniu jego
wygadniecia. Wykonane prawo poboru ujmuje sie w ksiegach do
czasu jego zamiany na akcje nowej emisji.

. Prawo poboru lub prawo do dywidendy od akji nienotowanych na

rynkach regulowanych ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien
nastepny po dniu ustalenia tych praw.

Prawa z papieréw wartosciowych notowanych na rynkach
zagranicznych ujmuje sie po uzyskaniu wiarygodnego dokumentu
stwierdzajacego nabycie tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartosciowych
ujmuje sie w dniu uznania $wiadczenia za nalezne tj. w terminie
okreslonym w prospekcie emisyjnym i po spefnieniu warunkéw
w nim okreslonych.

. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki stanowig

skladnik portfela inwestycyjnego. Zobowiazania z tytutu pozyczki sa
ujmowane jako pozyczki.

. Operagje dotyczace Funduszu umuje sie w walucie, w ktdrej s3

wyrazone, a takze po przeliczeniu na walute polska po obowiazuja-
cym $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

Wartos¢ operacji wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ogfasza $redniego kursu, okredla sie w stosunku do
wybranej przez Fundusz waluty, dla ktérej $redni kurs jest ogloszony
przez Narodowy Bank Polski.

V. WYCENA PORTFELA
INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

Wycena skladnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest

w kazdym dniu wyceny zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 50 2 2004 r. poz. 48|

z pdzn. zm.), Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(Bz. U. Nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia

Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad

wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 51

poz. 493 z pbzn. zm.) przy czym:

I. Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu oraz ustalenie wartosci

aktywodw netto i wartosci jednostki rozrachunkowej na Dziern Wyceny

(T) jest przeprowadzana w dniu nastepnym (T1), wedlug stanu,

wartoéci aktywow i zobowiazar Funduszu na Dzien Wyceny (T).

Wycene aktywéw i zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny

przeprowadzaja réwnolegle Towarzystwo i Depozytariusz.

. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na rynkach wyceny,
odbywa sie w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny, bedacy:

a) drednig dzienng ceng transakcji wazong wolumenem obrotu,
a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalona kursem wyceny jest,
dla papieréw wartosciowych notowanych na rynku MTS-Poland

organizowanym przez MTS-Centralng Tabele Ofert S.A:

i) kurs fixingowy, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalony
kursem wyceny jest,
ii) kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

dla pozostatych rynkéw wyceny:

i) kurs zamkniecia, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalony,
kursem wyceny jest,

ii) ostatni kurs jednolity, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie
ustalony, kursem wyceny jest,

iii) kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

W przypadku braku kursu wyceny w dniu wyceny, wycena papierow
wartoéciowych odbywa sie w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym kurs wyceny zostat ustalony.
Wycena diuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych
ustalany jest kurs fixingowy na MTS-Poland, odbywa sie w oparciu o
rynek MTS-Poland.
Przy wycenie papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym
systemie notowan, Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan,
dla ktérego przewidywana wielko$¢ obrotéw danym  papierem
wartoéciowym bedzie najwieksza. Zmiany rynku wyceny Fundusz
dokonuije, o ile w dwach kolejnych miesigcach obroty na innym rynku
wyceny przekroczyly wielkos¢ obrotu na dotychczasowym rynku.

Akcje nowej emisji nienotowane na rynku wyceny s3 wyceniane

wedlug kursu wyceny akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku

wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien, akcje nowej emisji s3

wyceniane wedlug kursu wyceny akgji tego emitenta notowanych na
rynku wyceny skorygowanym o warto$¢ uprawnien rézniacych emisje.

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny,

wyceniane sa wedlug okredlonej przez Fundusz szczegblowej

metodologii, z ktérej raport jest akceptowany przez Urzad Komisji

Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (,KNUIFE").

Krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku

wyceny, wyceniane s metoda liniowej amortyzacji dyskonta Iub

premii w odniesieniu do cen nabycia kazdej transakgji.

10.0 ile okres do rozpoczecia notowan nie przekracza | miesiaca,
diuzne papiery wartosciowe do dnia rozpoczecia notowan sg wyce-
niane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do
ceny nabycia. Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu s3
wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
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powstatej jako réznica miedzy cena wykupu, a ceng po jakiej Fundusz
wycenil papiery w ostatnim dniu notowania.

. Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny,

s3 wyceniane wedfug ceny nabycia.

12. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu
lub pozyczki, s3 wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy
miedzy ceng odkupu, a ceng ich nabycia.

I3. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw
wartoéciowych wycenia sie metodg liniowej amortyzacji réznicy
miedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy papierdw wartosciowych.

14. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, wycenia sie wedfug ostatniej ceny odkupu jednostki uczest-
nictwa w dniu wyceny.

I5. W okresie miedzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa a dniem, w ktérym po raz pierwszy doko-
nuje on odkupienia tych jednostek, wycena dokonywana jest wedlug
ostatniej ceny nabycia lub jezeli istnieje kilka cen nabycia - stosuje sie
drednia ceng nabycia wazong wolumenem nabytych przez fundusz
emerytalny jednostek uczestnictwa.

16. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete, specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete lub fundusze
inwestycyjne mieszane sa wyceniane wedlug ostatniej ceny ich odkupu,
a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po
ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone w pkt. 3.

|7 Wycene papieréw wartosciowych denominowanych w walutach
obcych przeprowadza sie wedlug zasad obowiazujacych dla krajowych
papieréw wartosciowych oraz przelicza sie na walute polska,
wg obowigzujacego w dniu wyceny $redniego kursu waluty
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski.

18. W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na
rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,
ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

VI. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD

RACHUNKOWOSCI | WYCENY PORTFELA
INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

Nowelizacje Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(DBz. U. Nr 50 2 2004 r. poz. 481 z p6zn. zm.) z dnia 8 czerwca 2005 r.
(Bz. U. Nr 106 z 2005 r. poz. 894) oraz z dnia 20 grudnia 2005 r.
(Bz. U. Nr 266 z 2005 r. poz. 2232) wprowadzaja kolejne zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci Funduszu oraz wprowadzajg zmiany prezentacyjne
sprawozdania finansowego za okres od | stycznia do 3| grudnia 2005 r.
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 106 z 2005 r. poz. 894) wprowadza naste-
pujace zmiany w zasadach rachunkowosci Funduszu oraz w prezentadji
danych w ,Bilansie” i ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach”:

- nabycie lub zbycie skladnikéw portfela inwestycyjnego umuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia umowy; przed noweliza-
¢ja rozporzadzenia skiadniki portfela dopuszczone do publicznego
obrotu byly ujmowane w dacie zawarcia umowy, pozostate papiery
w dniu rozliczenia umowy,

- w przypadku zbycia skfadnikow portfela inwestycyjnego z naliczonymi
odsetkami, odsetki wg wartosci na dzien rozliczenia umowy zostaja
naliczone w dniu zawarcia umowy, odsetki te uznaje sie jako przychod
Funduszu; przed nowelizacjg rozporzadzenia nalezne odsetki byly
naliczane do dnia rozliczenia umowy zbycia,

- w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapila zmiana
zasad prezentacji ,Zakumulowanego wyniku finansowego”
w ,Bilansie”. Szczegblowy opis korekty reklasyfikacyjnej oraz zmian

S}

zasad szacunku wyceny majacych wplyw na ,Bilans” jest zamieszczony

w ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach” w punkcie V.
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 grudnia 2005 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 266 z 2005 r. poz. 2232) wprowadza nowy
sposdb prezentacji ,Zestawienia portfela inwestycyjnego”:
Od | stycznia 2005 r. nastapila zmiana zasad prezentacji przychodéw
odsetkowych od rachunkéw pomocniczych wplat i wyplat w pozycji
,Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych”
w Rachunku Zyskéw i Strat. Szczegdtowy opis reklasyfikacji oraz zmian
zasad szacunku wyceny majacych wplyw na ,Rachunek Zyskéw i Strat”
jest zamieszczony w ,Dodatkowych Informacjach i Objasnieniach”
w punkcie V1.

VII. SKEADKI OTRZYMANE W FORMIE
OBLIGAC]I SKARBOWYCH

| W nastepstwie wejécia w zycie przepisdw Ustawy z dnia 23 lipca
2003 r. o przejeciu przez Skarb Parstwa zobowigzan Zakfadu
Ubezpieczer Spotecznych z tytulu nieprzekazanych skladek do
otwartych funduszy emerytainych. (Dz. U. Nr 149 z 2003 r. poz.
1450) w roku obrotowym 2003 wprowadzono procedury przydziafu
jednostek rozrachunkowych za skfadki czlonkéw przekazane przez
ZUS w formie obligacji skarbowych. Zaklad Ubezpieczen
Spotecznych w okresie od | stycznia do 3| grudnia 2005 r. przekazat
do Funduszu 25 074 629,21 zf skfadek w formie obligacji skarbowych.

. Dodatnie lub ujemne réznice miedzy wartoscia otrzymanych obligacji
liczong wedlug ceny zamiany wraz z odsetkami, a wartoscig zobowia-
zania z tyt. nieprzydzielonych jednostek rozrachunkowych czionkéw
ujmowane sg w przychodach lub kosztach operacyjnych Funduszu.

VIIl. ZMIANY FUNKCJONOWANIA
RACHUNKU REZERWOWEGO
W 2004 ROKU

|. Zgodnie Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r.
poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami), oraz Uchwaly Zarzadu
Towarzystwa nr 22/2004 z dnia 6 kwietnia 2004 r., w dniu 7 kwietnia
2004 r. na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
zostaly przekazane $rodki z rachunku rezerwowego w wysokosci
0,35% wartosci aktywdw netto Funduszu, pozostate zas $rodki zgro-
madzone na rachunku rezerwowym zostaly wycofane przez
Towarzystwo, co skutkowalo umorzeniem wszystkich jednostek
rozrachunkowych na rachunku rezerwowym.

. Wyliczenie zobowiazania Funduszu z tytutu wycofania $rodkéow
z rachunku rezerwowego w celu zasilenia czgéci dodatkowej
funduszu gwarancyjnego oraz do wypfaty dla Towarzystwa:

a. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej z dnia wyceny 06.04.2004 r.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 18,89 zt

b. Wartos¢ aktywdw netto z dnia wyceny 06.04.2004r. ........
................................. 842 151 48529 zt

. 0,35% wartosci aktywéw netto z dnia wyceny 06.04.2004 .
(b#035%) ... 2947 530,20 zt

. Liczba jednost. funduszu rezerwowego przekazana na cz. dodat-
kowa Funduszu Gwarancyjnego (c/a) w dniu 07.04.2004 r. .. ..

.................................. 156 036,5379 j.r.

e. Liczba jednostek Funduszu Rezerwowego w dniu 07.04.2004 r.

.................................. 659 028,6938 j.r.

f. Wartoé¢ $rodkéw umorzonych z Funduszu Rezerwowego w dniu
07.042004r (€xa) . ..o vovevee 12 449 052,03 zt

. Srodki rachunku funduszu rezerwowego zwrdcone do Towa-
rzystwa 07.04.04 r(f-c) . ...t 9501 521,83 zt

h. Liczba jednostek funduszu rezerwowego zwréconych do Towa-

rzystwa 07.04.04 red) ........... ... .. 502 992,1559 j.r.
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BILANS FUNDUSZU

31 grudnia 2004 r. 31 grudnia 2005 r.
(dane poréwnywalne)

I. | Aktywa 1013 071 556,87 1 347 142 921,49

|| Portfel inwestycyjny 1 001 837 012,95 | 341 866 278,72

2. | Srodki pieniezne: 9442 045,38 5165 968,94

a) na rachunkach biezacych 131,80 | 851,89

b) na rachunku przeliczeniowym: 9441 913,58 5164 117,05

na rachunku wpfat 944191299 516403116

na rachunku wyplat 0,59 85,89

do wyjadnienia 0,00 0,00

) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. | Naleznosci: | 792 498,54 110 673,83

a) z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego | 792 455,54 106 125,52

b) z tytulu dywidend 0,00 0,00

) z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytulu odsetek 43,00 454831

€) od towarzystwa 0,00 0,00

f) z tytulu wplat na rachunek premiowy 0,00 0,00

g) pozostale naleznosci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. | Zobowigzania: 1917 771,11 5119 958,15

|| Z tytutu nabytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 | 579 357,50

2. | Z tytulu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

3. | Wobec czlonkéw | 026 728,34 2 660 350,64

4. | Wobec towarzystwa 811 054,26 761 658,60

5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00

6. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00

7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 4429148 57 465,65

8. | Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

9. | Pozostate zobowigzania 0,00 85,89

10._| Rozliczenia miedzyokresowe 35 697,03 6103987

1ll._| Aktywa netto (I-11) 1011153 785,76 1 342 022 963,34

IV. | Kapitat funduszu 734 425 144,70 906 480 759,00

V. | Kapitat rezerwowy 231,61 8 224,24

VL. | Kapitat premiowy 85214,81 115 494,56

VII. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2 947 530,20 3 280 747,66

VIII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik fi y 273 695 664,44 432 137 737,88

|. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 66 663 198,75 99 992 338,78

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestydji 61 035 673,92 118 600 853,25

3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 145996 791,77 213 544 545,85

4. | Zakumulowane przychody z tytuu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. | Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany

wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VII+VIII) 1011 153 785,76 1 342 022 963,34

Warszawa, 28 marca 2006 .
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Od | stycznia
do 31 grudnia 2004 r.
(dane poréwnywalne)

Od | stycznia
do 31 grudnia 2005 r.

I. | Przychody operacyjne 28 987 924,99 40 561 134,38
I. | Przychody portfela inwestycyjnego: 28 858 254,85 40419 103,20
a) dywidendy i udziaty w zyskach 2895 858,92 7390901,60
b) odsetki, w tym: 21754 852,84 30399 983,73
odsetki od diuznych papierdw wartosciowych 19676 312,22 28073 327,30
odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartoéciowych 2078 540,62 2326 656,43
pozostale 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartoéci nominalnej 4207 543,09 262821787
d) przychody z tytufu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartoéciowych 0,00 0,00
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 115275,13 12701941
3. | Pozostale przychody 14 395,01 1501177
Il. | Koszty operacyjne 5419 219,32 7231 994,35
I. | Koszty zarzadzania funduszem 4830 108,94 6293 276,40
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 362 955,00 629 327,57
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 343 991,29 413 495,14
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartoci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. | Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu srodkami zgromadzonymi
na rachunku premiowym -126 600,79 -127 790,26
7. | Pozostale koszty 8 764,88 23 685,50
Il | Wynik z inwestycji (I - II) 23 568 705,67 33 329 140,03
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 106 440 360,85 125 112 933,41
I. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 24 876 652,02 57565 179,33
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji 81 563 708,83 67 547 754,08
V. | Wynik z operagji (Ill + IV) 130 009 066,52 158 442 073,44
VL. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 130 009 066,52 158 442 073,44

Warszawa, 28 marca 2006 r.




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Od | stycznia
do 31 grudnia 2004 r.

(dane poréwnywalne)

Od | stycznia
do 31 grudnia 2005 r.

A. Zmiana wartosci aktywéw netto

I. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 749711 841,03 1011 153 785,76
I1. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 130 009 066,52 158 442 073,44
I Wynik z inwestycji 23 568 705,67 33329 140,03
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 24876 652,02 57565 179,33
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 81 563 708,83 67 547 754,08
4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
11l. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 131 432 878,21 172 427 104,14
| Zwigkszenia kapitalu z tytulu wpfat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 195 580 095,80 234705 858,83
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 64 147 217,59 62278 754,69
IV. £aczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il +III) 261 441 944,73 330869 177,58
V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I1+1V) 1011 153 785,76 1 342 022 963,34

B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

6 881 660,9497

7881 128,7991

. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego

42 256 424,1499

49 138 085,0996

. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego

49 138 085,0996

57019 213,8987

2
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 6227054814 0,0000
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 4291,2433
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu sprawozdawczego 42912433 5055,5783
7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 156 036,5379
8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na koniec okresu sprawozdawczego 156 036,5379 |71 138,6474

Il. Zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych
| Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 17,74 20,58
2. Minimalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 17,74 20,23
3. Maksymalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 20,58 23,60
4. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 20,58 23,54
11l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa

| Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 17,74 20,58
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 20,58 2354
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 16,009 % 14,383%
4. Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 17,74120,58 20,231 23,60
5. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 20,58 2354

Warszawa, 28 marca 2006 .
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Od | stycznia Od | stycznia
do 31 grudnia 2004 r. | do 31 grudnia 2005 r.
(dane poréwnywalne)
I. | Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 749 711 841,03 1011153 785,76
I. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 596 092 028,70 734 425 144,70 |Nota A,
I.1. | Zmiany w kapitale funduszu: 138333 116,00 172 055 614,30
a) zwigkszenia z tytufu: 189 677 237,58 233 259 392,40
wplat czlonkdw 181 928 073,87 22| 438 378,88
otrzymanych wpfat transferowych 7 748 136,63 |1 820 728,52
pokrycia szkod 334,48 0,00
pozostate 692,60 285,00
b) zmniejszenia z tytutu: 51344 121,58 61203 778,10
wyplat do towarzystwa 0,00 0,00
wyplat transferowych 48 616 455,55 60 074 738,27
wyplat osobom uprawnionym 506 717,13 766 249,86
zwrotu blednie wplaconych skladek 374 401,38 362 789,97
pozostale | 846 547,52 0,00 |Nota B.
1.2, | Kapitaf funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 734425 144,70 906 480 759,00
2. | Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 993321441 231,61
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym: -9 932 982,80 7992,63
a) zwiekszenia z tytufu: 2630021,32 477 589,48
woplat towarzystwa 669 290,10 0,00
przeniesienia $srodkéw z rachunku premiowego 114183,70 477 589,48
pozostale | 846 547,52 0,00 [Nota B.
b) zmniejszenia z tytutu: 12 563 004,12 469 596,85
wyplat na rzecz towarzystwa 12 563 004,12 469 596,85
pozostale 0,00 0,00
2.2. | Kapitaf rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 231,61 822424
3. | Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 85 214,81
3.1.| Zmiany w kapitale premiowym: 852148 30 279,75
a) zwiekszenia z tytufu: 325 999,30 635 659,49
wplat towarzystwa 318 663,52 61420541
= pozostale 7 335,78 21 454,08
g b) zmniejszenia z tytutu: 240 784,49 605 379,74
a zasilenia rachunku rezerwowego 114 183,70 477 589,48
I zasilenia funduszu 126 600,79 127 790,26
© pozostale 0,00 0,00
H 3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 852148l 115 494,56
£ 4. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
& na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 2 947 530,20
-2 4.1.| Zmiany w kapitale czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego: 2 947 530,20 333217,46
"-;: a) zwiekszenia z tytutu: 2 947 530,20 333217,46
$ wplat towarzystwa 2 947 530,20 33321746
£ b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
i zasilenia funduszu 0,00 0,00
plat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
4.2.| Kapitaf czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
na koniec okresu sprawozdawczego 2 947 530,20 3280 747.66
5. | Zak y wynik finansowy 273 695 664,44 432 137 737,88
II. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego |1 011 153 785,76 1 342 022 963,34

Zmiany w prezentacji danych finansowych
Nota A. Okres od | stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Pozycja ,Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego” zostafa przeksztalcona wzgledem zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku o kwote 68 487 532,16 zI, stanowiaca wynik finansowy Funduszu za lata 1999-2002 przeksiggowany z pozydji
.Kapitat Funduszu” na ,Zakumulowany wynik finansowy lat ubiegtych”

Nota B. Okres od | stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Pozycje ,Zmiany w kapitale funduszu - zmniejszenia z tytulu - pozostale” i ,Zmiany w kapitale rezerwowym - zwiekszenia z tytulu - pozostale” skiadajg sie
z kwoty 738 387,72 zt, ktdra stanowi wynik finansowy Funduszu za okres | stycznia - 7 kwietnia 2004 r. wyksiegowany z pozycji ,Kapitat rezerwowy" i korygujacy
pozycje ,Kapitat Funduszu”, zgodnie z pismem KNUIFE z dnia 8 kwietnia 2004 r. sygn. DNF/033/721/1/04/AK oraz z kwoty | 107 467,20 zt, ktdra stanowi wynik
finansowy Funduszu za 2003 rok wyksiggowany z pozydji ,Kapitaf rezerwowy" i korygujacy pozycje .Kapital Funduszu”.

Warszawa, 28 marca 2006 r.




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

31 grudnia 2005 r.
Instrument finansowy Nloéé Wartosé Wartos¢ Udziat
(w szt.) nabyula biezaca w aktywach
(wzi)) (w zf) (W %)
Razem lokaty: 18575776 |1113748001,30 | 1341 866 278,72 99,61
Razem lokaty krajowe: 18575776 |1113748001,30 | 1341 866 278,72 99,61
1. | Bony skarbowe 500 4 742 045,00 4927 716,54 0,37
BS060412 2006.04.12 500 4742 045,00 492771654 037
2. | Obligacje skarbowe 804 477 770 171 835,52 821 787 732,03 61,00
DS0509 2009.05.24 105 083 102 408 399,50 112 599 586,99 836
DSI013 2013.10.24 5000 5100 000,00 5021 100,00 037
DSI0152015.10.24 35000 37633 500,00 38 431 400,00 2,85
DSI1102010.11.24 40 508 41560 201,30 42 488 031,04 3.15
DZI1112011.11.24 |1 746 I'1 687 270,00 11737777,80 0.87
OK0406 2006.04.12 20 000 17 251 000,00 19 756 000,00 1,47
OK0407 2007.04.12 70 000 62 776 500,00 66 157 000,00 491
OK0806 2006.08.12 70000 60 292 000,00 68 229 000,00 5,06
OK0807 2007.08.12 50 000 45 475 000,00 46 520 000,00 345
OK1206 2006.12.12 30000 25 677 104,00 28 800 000,00 2,14
OK1207 2007.12.12 40 820 37122 500,72 37423 776,00 2,78
PPI0132013.10.24 35000 35015 000,00 35742 700,00 2,65
PS0206 2006.02. 12 6000 5245 300,00 6491 940,00 048
PS03102010.03.24 60 000 60 861 500,00 64417 200,00 4,78
PS0506 2006.05. 12 15300 14007 990,00 16 379 568,00 1,22
PS0608 2008.06.24 165 000 161 516 500,00 173 964 450,00 1291
PSI106 2006.11.12 30020 29 924 070,00 3137420220 2,33
WS0922 2022.09.23 15000 16 618 000,00 16 254 000,00 1,21
3. | Depozyty w bankach krajowych 40 736 000,00 40 736 000,00 3,02
Bank PEKAO S.A. 2005.12.30 - 2006.01.02 40736 000,00 40 736 000,00 3,02
4. | Niezabezpieczone catkowicie dluzne papiery wartosciowe
inne niz zd iali; , @ emif przez spétki publiczne 2 000 20 000 000,00 20 026 060,00 1,49
BACA0609 2009.06.22 2000 20 000 000,00 20 026 060,00 1,49
5. | Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe, zd fali 90 900 000,00 837 862,80 0,06
Tras Intur S.A. 2007.07.23 60 600 000,00 559 602,60 0,04
Tras Intur S.A. 2007.08.20 30 300 000,00 278 260,20 0,02 N
6. | Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan =
Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 15601 107 268 344 829,11 446 285 293,07 33,13 8
Agora SA. 84997 413672273 5930 240,69 0,44 -
| [ Asseco Poland S.A. 77794 8085 561,95 11303 468,20 084 S
ATM S.A. 66 066 1472 18181 4459 455,00 033 2
Barlinek S.A. 632 269 4791 509,38 5481 772,23 041 2
Bioton S.A. 283 000 2550 820,50 3299 780,00 0,24 E
Bank Przemystowo-Handlowy S.A. 38 123 15470 929,38 28477 118,54 2,11 s
|| Bank Rozwoju Eksportu S.A. 43 902 4755 469,35 7400 999,16 0,55 g
Bank Zachodni WBK S.A. 65000 3583 980,97 9 113 000,00 0,68 =
Cersanit - Krasnystaw S.A. | 088 770 2212892,07 15329 881,60 1,14 2
Ciech SA 120 000 2880 000,00 4177 200,00 031 E_
Computerland S.A. 273 665 24653 949,63 25341 379,00 1,88 i
Computer Service Support S.A. 496 951 7861 004,26 7 747 466,09 0,58
Echo Investment S.A. 335200 6649 941,92 52 207 400,00 3,88
Emax S.A 148 680 12 157 828,82 14719 320,00 1,09
Grupa Kety S.A. 38 000 301071471 4801 300,00 036
KGHM Polska Miedz S.A. 310000 9275707.29 19 390 500,00 1,44
Zakfady Lentex S.A, 320 000 6771700,00 4342 400,00 032
Grupa Lotos SA. 353018 12874 786,34 15702 240,64 117
Opoczno SA. 89 553 4925 415,00 3226 594,59 024
Bank PEKAO SA. 101 878 9938 327,54 17 849 025,60 1,32
Polish Energy Partners S.A. 460 954 3528 678,40 431452944 032
Zakfady Chemiczne Permedia S.A. 133 499 | 494 869,20 3668 552,52 0,27
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 3000 000 9401 472,66 10 440 000,00 0.77
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 920 000 24562 133,82 57 481 600,00 427
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. | 440 000 30 13081101 41803 200,00 3.10
Plastbox S.A. 79 369 2377 506,06 952 428,00 0,07
Projprzem S.A. 683 469 5098733,19 10 149 514,65 0.75
Zaklady Azotowe ,Pulawy” S.A. 13554 731 916,00 737 608,68 0,05
Spin SA. 98 546 4179001.73 3105 184,46 023
Swissmed S.A. 914155 2496 754,35 2632766,40 0,20
Techmex SA. 410 656 10 533 323,68 6151 626,88 0,46
Telekomunikacja Polska S.A. | 775000 22 558 988,92 41 659 250,00 3,09

1) W wartosci nabycia nie zostaf ujety koszt nabytych odsetek od diuznych papieréw wartosciowych.




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - dalszy ciag

31 grudnia 2005 r.
Instrument finansowy llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
(w szt) nal::ycmI biezaca w aktywach
(wzi)) (w zf) (W %)
Tras Intur S.A. 336 002 800 872,00 836 644,98 0,06
Zaklady Tworzyw Sztucznych Zgbkowice-ERG S.A. 369 037 2390 324,44 2051 84572 0,15
7. | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 2 156 396 7519 777,67 5 628 193,56 0,42
Jupiter NFI S.A. 2156 3% 751977767 5628 193,56 042
8. | Prawa do akcji notowane na GPW 11206 1 333 514,00 1 637 420,72 0,12
|| Asseco Poland S.A. - PDA 11206 1333514,00 | 63742072 0.12
31 grudnia 2004 r.
Instrument finansowy Nlosé Wartosé¢ Wartosé¢ Udziat
(W szt) nal::ycmI biezaca w akty\;vach
(wzi)h (wzt) (w %)
Suma Portfela: 12940713 843 323 955,68 1001 837 012,95 98,89
Razem lokaty krajowe: 12940713 843 323 955,68 1001 837 012,95 98,89
I. | Bony skarbowe 7000 65 741 315,00 68 100 597,77 6,72
BS050302 2005.03.02 1 000 9430 100,00 9 904 494,98 098
BS050420 2005.04.20 4000 37617 280,00 39279 946,22 3,88
BS051005 2005.10.05 500 4 665 980,00 4744 897,04 047
BS051012 2005.10.12 500 4 667 740,00 4739 851,20 047
BSOS 1116 2005.11.16 500 4679 665,00 471838676 047
BSO51123 2005.11.23 500 4680 550,00 4713021,57 047
2. | Obligacje skarbowe 534703 494 424 375,19 529 924 678,93 52,31
DS0509 2009.05.24 125083 116078 889,71 128952 617,19 12,73
DS10132013.10.24 20 000 17371 000,00 19 032 400,00 1,88
DS10152015.10.24 10 000 9 640 000,00 10 479 400,00 1,03
DSIT102010.11.24 10986 10698 791,48 11069 273,88 1,09
DZITT12011.11.24 2314 2302430,00 2307 497,66 023
OK0405 2005.04.12 50 000 45693 400,00 49 045 000,00 4,84
OK0406 2006.04.12 35000 30 986 500,00 32 378 500,00 3,20
OK0806 2006.08.12 80 000 68 975 000,00 72 568 000,00 7,16
- OKI1206 2006.12.12 31000 26 544 804,00 27 590 000,00 272
= PP10132013.10.24 20000 20000 000,00 20 375 800,00 20l
8 PS0206 2006.02.12 10000 9 048 500,00 10973 100,00 1,08
- PS0506 2006.05.12 15300 14 007 990,00 16 546 338,00 1,63
S PS0605 2005.06. 12 10 000 10 615 000,00 10 550 400,00 1,04
2 PS0608 2008.06.24 80 000 77412 000,00 81 362 400,00 8,03
] PS1005 2005.10.12 5000 5126 000,00 5 169 650,00 051
E PS1106 2006.11.12 30020 29 924 070,00 31524 302,20 3,11
S 3. | Depozyty w bankach krajowych 48 910 625,00 48 918 625,00 4,83
g RABOBANK S.A. 2004.12.31 - 2005.01.03 25 164000,00 25 164 000,00 248
= RABOBANK S.A. 2004.12.29 - 2005.01.05 23 746 625,00 23 754 625,00 235
$ 4. | Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe niedopuszczone
E_ do publicznego obrotu, a emitowane przez spétki publiczne 2000 20 000 000,00 20 032 840,00 1,98
s BACA0609 2009.06.22 2000 20000 000,00 20 032 840,00 1,98
5. | Niezabezpieczone catkowicie obligacje o stalym oprocentowaniu
spétek publicznych dop zone do publicznego obrotu 90 900 000,00 928 109,40 0,09
Tras Tychy S.A. 2007.07.23 60 600 000,00 61984920 0,06
Tras Tychy S.A. 2007.08.20 30 300 000,00 308 260,20 0,03
6. | Akcje spotek notowanych na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) 8 493 450 199 091 405,97 315 946 841,05 3L19
Agora SA. 100 463 443177671 5678 168,76 0,56
ATM S.A 54928 | 193 473,04 1264 991,84 0,12
Bank Przemystowo-Handlowy S.A. 26814 7180 631,56 13 672 190,46 1,35
Bank Rozwoju Eksportu S.A. 51719 5554 645,76 5893 380,05 0,58
Bank Zachodni WBK S.A. 70 500 3899 826,10 6 846 255,00 0,68
Cersanit - Krasnystaw S.A. 170 000 371341836 19 890 000,00 1,96
Computerland S.A. 313171 28995 351,69 34934 225,05 345
Comp Rzeszow SA. 40 000 3986 090,00 4338 400,00 043
Computer Service Support S.A. 368 235 5556 480,63 6955 959,15 0,69
Echo Investment S.A. 382836 851923586 31208 790,72 3,08
Emax SA. 109 200 8194 425,02 11326 224,00 1,12
Grupa Kety SA. 41318 3454 088,69 5426 706,12 054
KGHM Polska Miedz S.A 275000 7989 980,22 8 687 250,00 0,86
Zaklady Lentex S.A. 320000 6771700,00 8 518400,00 084
Bank PEKAO S.A. 130 000 12 470 080,69 18 080 400,00 1,78
Zaklady Chemiczne Permedia S.A. 133 499 | 494 869,20 4141 138,98 04l

1) W wartosci nabycia nie zostat ujety koszt nabytych odsetek od dtuznych papieréw wartoéciowych.




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCY)NEGO- dokonczenie

31 grudnia 2004 r.
Instrument finansowy llogé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
(W szt) nabyqf\ biezaca w aktywach

(wzi)) (w zf) (W %)

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 995 000 19818782,03 37680 650,00 372
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. | 460 000 29990 013,08 40 661 000,00 4,01
Plastbox S.A. 79 369 2 377 506,06 1912792,90 0.19
Projprzem S.A. 354 850 2225 209,45 2 994 934,00 0,30
Swissmed S.A. 700 000 1960 000,00 2254 000,00 022
Techmex SA. 32 000 960 000,00 755 200,00 0,07
Telmax S.A 98 546 4179001.73 5201 257,88 051
Telekomunikacja Polska S.A. | 850 000 23 373 948,09 36 593 000,00 3.6l
Tras Tychy SA. 336 002 800 872,00 1 031 526,14 0.10
7. | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 3903 470 14 256 234,52 17 985 320,80 1,78
Jupiter NFI S.A. 3383285 12307 539,34 14581 958,35 1,44
NFI Magna Polonia S.A. 406 500 | 724 806,89 2292 660,00 023
Foksal NFI S.A. 113 685 223 888,29 | 110702,45 0,11

1) W wartosci nabycia nie zostat ujety koszt nabytych odsetek od diuznych papieréw wartosciowych

Warszawa, 28 marca 2006 r.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

I._| Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres spr dawczy w odniesieniu do pozycji: 31 grudnia 2004 r. | 31 grudnia 2005 .
1) | ,,Srodki pieniezne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 131,80 1 851,89
a) srodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 131,80 | 851,89
b) $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
¢) srodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) waluty EUR 0,00 0,00
f) waluty USD 0,00 0,00
g) innych walut 0,00 0,00
h) $rodkéw w drodze 0,00 0,00
i) innych $rodkéw 0,00 0,00
12) | ,,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 9441 912,99 5164 031,16
a) srodkéw wplaconych za czlonkéw 9353 871,54 4856 092,49
b) $rodkéw wplaconych na rachunek rezerwow; 0,00 0,00
¢) $rodkéw wplaconych na rachunek premiowy 44 291,48 57 465,65
d) $rodkéw wplaconych na rachunek czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) $rodkow z tytulu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00
f) innych érodkéw 43 749.97 250 473,02
3) | ,,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje o wielkosci srodkéw: 0,59 85,89
a) przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00
b) przeznaczonych na wyplaty osobom upowaznionym 0,59 85,89
©) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytulu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e) nienaleznych 0,00 0,00
f) wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) wycofanych z rachunku czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) innych 0,00 0,00
4) | ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy: 1 792 455,54 106 125,52
a) akgji i praw z nimi zwigzanych | 792 455,54 106 125,52
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
) bonow 0,00 0,00
d) pozostalych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
]) innych 0,00 0,00
5) | ,,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 43,00 4 548,31
a) rachunkdw bankowych 43,00 454831
b) skiadnikow portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
depozytéw bankowych 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
listdw zastawnych 0,00 0,00
pozostatych 0,00 0,00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dalszy ciag

) kredytéw 0,00 0,00
d) pozyczek 0,00 0,00
€) innych 0,00 0,00
6) | ,,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00 0,00
a) rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) rachunku premiowego 0,00 0,00
¢) rachunku czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) innych 0,00 0,00
7) | ,Zobowiazania z tytutu nabytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 0,00 | 579 357,50
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 | 579 357,50
b) obligagji skarbowych 0,00 0,00
) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligagji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listdw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8) | ,,Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00
a) pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) kredytéw diugoterminowych 0,00 0,00
¢) kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
9) | ,Zobowiazania wobec cztonkéw”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 1 026 728,34 2 660 350,64
a) wplat 1 026 727,75 2 660 350,64
b) wyplat do zakladéw emerytalnych 0,00 0,00
) wyptat transferowych 0,00 0,00
d) pokrycia szkody 0,00 0,00
e) innych 0,59 0,00
10) | ,,Zobowiazania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 811 054,26 761 658,60
a) wycofania nadplaty 0,00 0,00
b) opfaty od skfadki 368 139,49 187 002,16
- ¢) oplat transferowych 0,00 0,00
= d) opfat za zarzadzanie 44291477 574 656,44
8 e) oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
- 7 innych 0,00 0,00
S 11)| ,,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 0,00 85,89
g a) wyplat bezposrednich 0,00 85,89
g b) wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
(e <) innych 0,00 0,00
f'; 12) | Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
= a) rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartoéci nabycia oraz wartoéci godziwej 0,00 0,00
o
N
s II. | Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: Od | stycznia Od | stycznia
E_ do 31 grudnia 2004 r. |do 31 grudnia 2005 r.
i | ) | informacje o wielkosci przychodéw z: 28 987 924,99 40 561 134,38
a) rachunkdw s$rodkdw pienieznych 115275,13 127 019,41
b) depozytéw bankowych 2 078 540,62 2326 656,43
¢) obligaii 19676312,22 28073 327,30
d) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e) listow zastawnych 0,00 0,00
f) kredytéw 0,00 0,00
) innych, w tym: 7117797,02 10034 131,24
dywidend i udziatow w zyskach 2 895 858,92 7390 901,60
odpisu dyskonta od diuznych papieréw wartoéciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 4207 543,09 262821787
2) | informacje o dodatnich réznicach kursowych; w podziale na: 15 549,11 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 1554911 0,00
akgji i praw z nimi zwigzanych 1554911 0,00
bonéw 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listdw zastawnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
akji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
bonow 0,00 0,00




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dalszy ciag

obligaji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listéw zastawnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
,»Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztéw z tytutu: 343 991,29 413 495,14
a) refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 49 734,23 41 050,07
b) refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
¢) oplat za przechowywanie 286 727,06 366 515,07
d) oplat za rozliczanie 7530,00 5930,00
e) weryfikagji wartoéci jednostki 0,00 0,00
f) prowadzenia rachunkéw i przelewow 0,00 0,00
g) innych 0,00 0,00
informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 465 821,89 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestygji: 465 821,89 0,00
akgji i praw z nimi zwigzanych 171 426,38 0,00
bondw 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listdw zastawnych 0,00 0,00
innych 29439551 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
bondw 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
nZrealizowany zysk (strata) z inwestycji”’; informacje o wielkosci zysku (straty) z: 24 876 652,02 | 57 565 179,33
a) akqji i praw z nimi zwigzanych 22 639 399,53 44788 069,75
b) obligacji skarbowych 2508 949,52 12742 441,18 5
¢) bondw -35 286,20 34 668,40 8
d) pozostalych obligadji 42256,36 0,00 s
e) certyfikatow 0,00 0,00 s
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 o
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 3
h) listow zastawnych 0,00 0,00 §
i) praw pochodnych 0,00 0,00 &
j) innych -278 667,19 0,00 -2
»Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”’; informacje o wielkosci zysku (straty) z: 81563 708,83 | 67 547 754,08 -ﬁ
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 64971 333,74 55768 265,21 g
b) obligagji skarbowych 16 592 375,09 I'1 869 488,87 E_
) bondéw 0,00 0,00 (7]
d) pozostatych obligagji 0,00 -90 000,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
,»Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychodéw: 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
©) ze $rodkdw czedci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) ze $rodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) innych 0,00 0,00
.| Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie sp y 6 629,34 2 676,80
koszty prowadzenia i obsfugi rachunkéw bankowych 2 158,07 | 660,00
koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
koszty przechowywania 1 290,55 916,63
koszty transakcyjne 2101,98 0,00
koszty zarzadzania 0,00 0,00
inne 1 078,74 100,17
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IV. OPOZNIENIA W PRZEKAZYWANIU SKtADEK PRZEZ ZAKtAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH DO OTWARTYCH

. FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Zrédtem wplat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego Funduszu w okresie sprawozdawczym zakorczonym dnia 31 grudnia 2005 roku sa skfadki

emerytalne pochodzace z nastepujacych zrédet:

I) przekazywane w postaci przelewdw srodkéw pienigznych przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych (,ZUS”),

2) otrzymywane w ramach wplat transferowych w wyniku przystapienia do Funduszu osob, ktdre rozwiazaly umowe czionkowska z innym otwartym
funduszem emerytalnym (zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazuja wartos¢ wplat z tytutu
skladek emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych). Transfer skladek na rzecz Funduszu jest poza kontrola Towarzystwa.

3) finansowane poprzez emisje przez Skarb Panstwa obligacji oddtuzeniowych.

Na mocy Ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazah ZUS z tytulu nieprzekazanych skiadek do otwartych

funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003 roku, Nr 149, poz. 1450) wprowadzony zostat szczegdlny mechanizm rozliczenia pomiedzy Zakladem

Ubezpieczen Spotecznych, Skarbem Paristwa i otwartymi funduszami emerytalnymi. Zgodnie z nim, Skarb Pafstwa przejmuje zobowigzania ZUS

wynikajace z nieprzekazania skladek emerytalnych, ktére nastepnie zaspokaja przekazujac do otwartych funduszy emerytalnych wyemitowane w tym

celu obligacje oddfuzeniowe. Proces ten na mocy ustawy powinien zakoficzy¢ sie do 31 grudnia 2007 roku.

Wedlug szacunkdw Zarzadu Towarzystwa warto$¢ obligacji otrzymanych do dnia 31 grudnia 2005 roku stanowi czes¢ szacowanej ogdlnej kwoty

zalegtych skladek.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku uwzglednia skfadki przekazane przez ZUS w formie

gotéwki oraz obligacje przekazane przez Skarb Panstwa do dnia 31 grudnia 2005 roku.

V. ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALOW FUNDUSZU WYNIKAJACE ZE ZMIAN USTAWOWYCH

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 r. dokonano zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytainych (Dz. U. z 2005 r. Nr 106, poz. 894) w wyniku czego zmieniono metodologie i sposéb prezentacji wyniku finansowego
Funduszu z lat ubiegtych.

W 2004 roku, zgodnie z obowiazujacym do dnia 31 marca 2004 r. rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1669), Fundusz stosowal zasade przeksiegowania wyniku finansowego za dany rok obrotowy
w pierwszym dniu wyceny roku obrotowego na kapital Funduszu i kapitat rezerwowy, natomiast od | stycznia 2005 roku Fundusz dokonat w swoich
ksiegach rachunkowych odpowiedniej korekty kapitaléw o przeksiegowany w latach 1999-2003 wynik finansowy i wykazat go w pozycji VIII.
zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy.

W wyniku powyzszych zmian w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 3| grudnia 2004 r. w bilansie Funduszu, zmienione zostaty zasady
prezentacji wyniku finansowego:

Prezentacja Efekt fi inansowy Prezentaqa danych
Wybrane pozycje bilansu za rok 2004 w zatwierdzonym poréwnywalnych 2004 r.
sprawozdaniu do 2004 r. w sprawozdaniu
finansowym za 2004 r. finansowym za 2005 r.
IV. | Kapitat fund 878 111 742,62 -143 686 597,92 734 425 144,70
V. | Kapitat rezerwowy (wartoé¢ srodkéw wptaconych
na rachunek rezerwowy) 231,61 0,00 231,61
VI. | Kapital premiowy 85 214,81 0,00 85 214,81
VII. | Kapitat czesa dodatkowe] Fund Gwarancyjnego 2 947 530,20 0,00 2 947 530,20
VIIL. | Zal y nierozdysp y wynik fi Y 130 009 066,52 +143 686 597,92 273 695 664,44
|. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 23 568 705,67 +43 094 493,08 66 663 198,75
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 24 876 652,02 +36 159 021,90 61 03567392
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 81 563 708,83 +64 433 082,94 145996 791,77
4. | Zakumulowane przychody z tytuiu pokn/oa niedoboru 0,00 0,00 0,00
IX. | Kapital i zal
wynik finansowy razem (IV+V+VI+VII+VIII) 1011 153 785,76 0,00 1011 153 785,76

Zmiany w prezentacji danych finansowych:

Pozycja VIII. ,Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy” za okres obrachunkowy zakoriczony dnia 3| grudnia 2004 r. obejmuje zakumulo-
wany wynik finansowy z lat 1999 - 2004. Zakumulowany wynik finansowy z lat 1999 - 2003 zostat przeksiegowany z pozycji IV.,Kapitaf Funduszu”.

VI. ZMIANY PREZENTACY)NE W POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Prezentacja aktualnych pozycji Rachunku zyskow i strat w niniejszym sprawozdaniu ulegla zmianie wzgledem zatwierdzonego rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu za okres zakoficzony dnia 3| grudnia 2004 roku w nastepujacych pozycjach:

Prezentacja Efekt finansowy Prezentacja danych

Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat w zatwierdzonym w odniesieniu poréwnywalnych 2004 r.

sprawozdaniu do 2004 r. w sprawozdaniu

finansowym za 2004 r. finansowym za 2005 r.
I. | Przychody operacyjne 28 987 924,99 0,00 28 987 924,99
|| Przychody portfela inwestycyjnego: 28971 913,89 -113 659,04 28 858 254,85
b) odsetki, w tym: 21868511,88 -113 659,04 21754852,84
odsetki od diuznych papieréw wartociowych 19676 312,22 0,00 19676 312,22
odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartoéciowych 2192 199,66 -113 659,04 2 078 540,62
pozostate 0,00 0,00 0,00
2. Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych | 616,09 +113 659,04 11527513
Il. | Koszty operacyjne 5419 219,32 0,00 5419 219,32
1. | Wynik z inwestyciji (1 - Il) 23 568 705,67 0,00 23 568 705,67
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 130 009 066,52 0,00 130 009 066,52




Zmiany w prezentacji danych finansowych:

Pozycja I.1.b. ,odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych” jest prezentowana w poréwnaniu do zatwierdzonych
sprawozdan finansowych Funduszu za rok obrotowy zakoficzony dnia 3| grudnia 2004 roku bez odsetek od depozytéw bankowych realizowanych
z rachunkéw pomocniczego wplat i wyplat. Odsetki od depozytéw bankowych realizowanych z rachunkéw pomocniczego wplat i wyptat zostafy
zaprezentowane w pozydji |.2. ,Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych”. Korekta reklasyfikacyjna $rodkéw z tytutu odsetek
nie miafa wptywu na pozycje I. ,Przychody operacyjne” i VII. Wynik finansowy”.

VII. INNE INFORMACJE

a) PREZENTACJA KAPITALU CZESCI DODATKOWE| FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

Poczawszy od 7 kwietnia 2004 roku oprécz $rodkéw przechowywanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, Fundusz na mocy
art. 184 ust. 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667
z pbzniejszymi zmianami) zobligowany zostat do utrzymywania nie mniej niz 0,3% i nie wiecej niz 0,4% wartoéci aktywdw netto Funduszu na Kapitale
czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego. Kapitat czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostat utworzony z czesci $rodkéw powstatych po
umorzeniu $rodkéw rachunku rezerwowego w dniu 7 kwietnia 2004 r. zgodnie ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizadji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 1. poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami). Zgodnie z Uchwala Zarzadu Towarzystwa nr 22/2004 z dnia
6 kwietnia 2004 r., w dniu 7 kwietnia 2004 r. na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostaly przekazane $rodki z rachunku
rezerwowego w wysokosci 0,35% wartosci aktywdw netto Funduszu.

Liczba jednostek kapitatu
czedci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Warto$¢ bilansowa kapitafu
czedci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Procent aktywow
netto Funduszu
w dniu wyceny

Liczba jednostek kapitalu
czedci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Wartos¢ jednostek uczest-
nictwa czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Procent aktywow netto
Funduszu
na dzien bilansowy

w dniu wyceny w dniu wyceny 7 kwietnia 2004 r. na dzien bilansowy w dniu wyceny 31 grudnia 2005 r
7 kwietnia 2004 r. 7 kwietnia 2004 r. 31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2005 r.
156 036,5379 2947 530,20 035% 171 138,6474 4028 603,76 030%

b) PREZENTACJA KAPITALU PREMIOWEGO
Kapitat premiowy tworzony jest ze $rodkéw wplacanych przez Towarzystwo zgodnie z art. 182a ust. | i 2 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z p6zniejszymi zmianami) oraz zgodnie z par. 12 pkt. 7
Statutu, Fundusz przekazuje na rachunek premiowy srodki w wysokosci 0,0045% wartosci aktywdw netto Funduszu.
Towarzystwo zarzadzajace funduszem uzyskuje prawo do czedci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym odpowiednio do osiggniete]
3-letniej stopy zwrotu, ustalonej zgodnie z art. 183 Ustawy o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Srodki, do ktérych towarzystwo
nie nabylo prawa zwracane sa do otwartego funduszu emerytalnego i powiekszajg warto$¢ jednostki rozrachunkowe;.

c) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
W dniu 30 grudnia 2005 r. Fundusz otrzymat 2.422 sztuki obligacji skarbowych wyemitowanych zgodnie z Ustawa z dnia 23 lipca 2003 r. o przejeciu
przez Skarb Pafistwa zobowigzar Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skiadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U.
Nr 149 z 2003 r. poz. 1450). W wyniku rozliczenia skiadek czionkéw otrzymanych w formie obligacji skarbowych w dniu 2 stycznia 2006 r.
w Funduszu wystapito zobowiazanie wobec Towarzystwa w kwocie | 16 390,37 zi.

VIIl. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE WYSTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM | ICH WPLYW

NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W dniu 25 lipca 2005 r. oraz w dniu |9 sierpnia 2005 r. nie wptynely na rachunek Funduszu $rodki w facznej wysokosci 33 472,50 zt stanowiace
naleznos¢ Funduszu z tyt. zakoriczenia okresu odsetkowego od obligacji zamiennych na akje serii A B Spotki TRAS INTUR S.A.. W wyniku podjetych
dziafar nalezne a niewyplacone odsetki przeksiegowano jako ,naleznosci - odsetki wymagalne” oraz w dniu wyceny 2 sierpnia 2005 r. przeszaco-
wano wartoé¢ posiadanych obligacji spétki obnizajac cene posiadanych pakietéw o 10% wartosci nominalnej zgodnie z wytycznymi Urzedu Komisji
Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych wyrazonymi w pismie z dnia 28 lipca 2005 r. sygn. DNF/4130/724/2/05/AK.
Uregulowanie naleznosci odsetkowych wobec Funduszu nastapifo w dniu 26 sierpnia 2005 r. Zarzad Towarzystwa podjal decyzje o dalszym
utrzymaniu obnizonej wyceny obligacji zamiennych na akcje serii A i serii B spdtki TRAS INTUR S.A. W wyniku powyzszej decyzji warto$¢ odsetek
naliczonych na dzien 31 grudnia 2005 jest w pefni objeta odpisem aktualizujacym z tytutu trwalej utraty wartosci.

IX. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Kontrola Urzedu Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

W dniach od 19 stycznia do |7 lutego 2006 r. w siedzibie Towarzystwa miala miejsce kontrola dziafalnosci Towarzystwa i Funduszu przeprowadzona
przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych. Zakres kontroli dotyczacy dziafalnosci Funduszu obejmowal w szczegdinosci:

- polityke lokacyjna,

- system kontroli wewnetrznej,

- Zlecanie podmiotom trzecim czynnosci z zakresu dziatalnosci Funduszu,

- proces transferu czionkdw w ramach wyptat transferowych,

- prowadzenie rachunkéw indywidualnych czionkow,

- rozpatrywanie skarg cztonkéw Funduszu,

- proces wypfaty srodkéw osobom uprawnionym z tytufu $mierci, rozwodu cztonka OFE.

W dniu 10 marca 2006 roku Towarzystwo otrzymato protokdt z przeprowadzonej kontroli. Protokét nie zawierat zadnych uwag wskazujacych na
nieprawidlowosci w obszarach dziafalnosci, o ktdrych mowa powyzej. W ocenie Zarzadu Towarzystwa, wynik przeprowadzonej kontroli nie bedzie
mial istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Brak pfatnosci odsetek od obligacji zamiennych na akcje Spétki Tras Tychy.

W dniu 23 stycznia 2006 r. oraz w dniu 20 lutego 2006 r. nie wplynefy na rachunek Funduszu $rodki w facznej wysokosci 33 842,40 zt stanowiace
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naleznos¢ Funduszu z tyt. zakoriczenia okresow odsetkowych od obligacji zamiennych na akcje serii A i B Spétki TRAS INTUR S.A. W wyniku
podjetych dzialan nalezne a niewyptacone odsetki przeksiegowano jako ,naleznosci - odsetki wymagalne” oraz w dniach wyceny 3 lutego 2006 r.
i 22 lutego 2006 r. dokonano przeszacowania wartoéci posiadanych obligacji Spétki obnizajac cene posiadanych pakietéw facznie o 20% wartosci
nominalne; tj. do wartosci 70 zi za kazde 100 z! wartosci nominalnej. Przeszacowania dokonano w odpowiedzi na wezwanie Urzedu Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych wyrazonym w wezwaniu z dnia 27 stycznia 2006 r. sygn. DNF/4130/9/2/06/MKz.

Zarzad Towarzystwa w piémie z dnia 22 lutego 2006 r. wezwat spétke do uregulowania naleznosci odsetkowych wobec Funduszu oraz o przedstawienie zaawansowania
procesu restrukturyzaji finansowania Spétki poprzez emisje obligacji serii C zamiennych na akcje serii K Spotki TRAS INTUR SA.

Warszawa, dnia 28 marca 2006 roku.




Warszawa, 31 marzec 20067.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki Depozytariusza wobec Otwartego Funduszu
Emerytalnego ,,DOM” potwierdza zgodnos¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku za okres obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku ze stanem faktycznym.

BANK POLSKA ih'sASA GPIEK] SA

DYREKTOR
Wydzial Operacyjny
. Depantament Benkowosci
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,,DOM” S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku Otwartego

Funduszu Emerytalnego ,DOM” (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chmielnej 85/87, obejmujacego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2005 roku, ktory wykazuje aktywa netto w wysokosci 1.342.022.963,34 ztotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy dodatni wynik finansowy
w wysokosci 158.442.073,44 ztotych,

* zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie
stanu aktywdw netto o kwote 330.869.177,58 zlotych,

* zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie
stanu kapitaléw wiasnych o kwote 330.869.177,58 ztotych,

* zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku, wykazujace wartos¢ portfela inwestycyjnego
w wysokosci 1.341.866.278,72 zlotych, oraz

* dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).
Za rzetelnos¢, prawidiowos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych
odpowiada Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM” S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”), towarzystwa emery-
talnego zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zafaczonego sprawozdania finan-
sowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, praw-
idfowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspek-
tach, w sposob prawidiowy.

. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci,
badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacii
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku bylo przedmiotem naszego badania,
w wyniku ktorego wydalismy opini¢ o tym sprawozdaniu finansowym datowana 12 kwietnia 2005 roku, w ktorej zwrocilismy uwage
na kwestie, ktorej obecny status opisujemy w punkcie 6 niniejszej opinii.

. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanego Funduszu na dziei
31 grudnia 2005 roku;

* sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

* jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami statutu Funduszu wplywajacymi
na jego tresc.

. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zalaczonego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujaca
kwesti¢, przedstawiong w punkcie IV dodatkowych informacji i objasniefi do zalaczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie
z przepisami regulujacymi rachunkowo$¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane
i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wplaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek badZ otrzymanych obligacji.
Dane Towarzystwa oraz ogdlnie dostepne informacje dotyczace calego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej
liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaly przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spolecznych (,ZUS”) lub sa przekazywane
nieregularnie. Zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakladu Ubezpieczen
Spolecznych z tytutu nieprzekazanych skiadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1450) Skarb Panstwa
rozpoczal w 2003 roku i kontynuowal w latach 2004 i 2005 przekazywanie do Funduszu zaleglych skiadek w formie obligacji.
Jednak, wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, warto$¢ otrzymanych obligacji z tego tytutu do dnia 31 grudnia 2005 roku stanowi
jedynie czg$¢ szacowanej ogdlnej kwoty zaleglych skiadek. Zalaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki
otrzymane w formie wplywow na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2005 roku.

. ZapoznaliSmy si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkoéw Funduszu sporzadzong za okres od dnia 1 stycznia
2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku (,Informacja Zarzadu”) i uznaliSmy, ze informacje w niej zawarte pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Informacji Zarzadu uwzgledniaja postanowienia
§ 38, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych.

8. Do sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.
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