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Informacja Zarzqdu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM” S.A.
dla Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”

Szanowni Paristwo,

Juz ponad szes¢ lat obecne sq w polskiej ekonomii otwarte fundusze emerytalne. VW ramach tak zwanego drugiego, ,kapitalowego”
filaru zabezpieczeri emerytalnych otwarte fundusze emerytalne zarzqdzane przez powszechne towarzystwa emerytalne
spefnialy swe ustawowe zobowigzania i realizowaly sfuzebngq role wobec swoich Klientéw. W gronie wiasciwie dbajgcych o swych
Klientow poczesne miejsce zajmuje Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” zarzqdzany przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne ,DOM” S.A.

Mamy przyjemnos¢ przekazac na Paristwa rece sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” za okres
od | stycznia do 31 grudnia 2004 roku - szésty rok obrotowy w historii naszego Funduszu.

Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM”, zwany dalej OFE ,DOM” lub Funduszem, zostat utworzony zgodnie z decyzjq Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 29 stycznia 1999 roku i zostat wpisany do rejestru Funduszy Emerytalnych pod
numerem Rfe 9 w dniu 9 lutego 1999 roku. Pierwsza skiadka wplyneta do Funduszu w dniu 21 maja 1999 roku dajgc mozliwos¢
rozpoczecia dziatalnosci lokacyjnej. OFE ,DOM” dziala na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z pozniejszymi zmianami). Jest zarzqdzany
i reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne ,DOM” S.A. zwane dalej PTE ,DOM” S.A. lub
Towarzystwem. Depozytariuszem, czyli instytucjg przechowujgcqg aktywa Funduszu, jest Bank PEKAO S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Zasady dziatania Funduszu reguluje Statut, uchwalony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. W dokumencie tym umieszczono
informacje dotyczqce Funduszu wymagane prawem m.in.; zasady polityki inwestycyjnej, kalkulacji ceny jednostki rozrachunkowe,
obowigzki informacyjne, wysokos¢ pobieranych optat.

PTE ,DOM” S.A. stworzyly w 1998 roku doswiadczone i renomowane instytucje: CITIBANK (POLAND) S.A. oraz Towarzystwo
Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA" S.A. (TUR WARTA" S.A.). Oba podmioty wniosly do Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego ,DOM” S.A. to, co najcenniejsze: wieloletnie doswiadczenie oraz doskonatg znajomos¢ rynku. W dniu 20 listopada
1998 roku akcjonariusze PTE ,DOM” S.A. uzyskali zezwolenie Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi na utworzenie
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM” S.A. Kapitat zatozycielski Towarzystwa poczqtkowo wynosit 20 min. =,
na koniec 2000 roku osiggajqc wysokos¢ 175 min zf. W latach 2001-2003 wysokos¢ kapitafu akcyjnego ulegta kolejnym
podwyzszeniom i wyniosta na dzien 3| grudnia 2003 roku 233 min zt. W roku 2004 nie podwyzszano kapitatu akcyjnego.

W 2000 roku nastgpita zmiana akcjonariatu Towarzystwa - w miejsce CITIBANK (POLAND) S.A. zostat wpisany KULCZYK
HOLDING S.A. W wyniku powyzszych przeksztatcen kazdy z akcjonariuszy posiadat 50% udziatow w kapitale akcyjnym.
Na podstawie umowy sprzedazy z dnia 2 grudnia 2003 roku, zmienionej aneksem z dnia 2 grudnia 2004 roku, Kulczyk Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie posiadajgcy 50% akgji Towarzystwa przeniést na rzecz drugiego akcjonariusza PTE ,DOM” S.A. -
TUIR WARTA" S.A. z siedzibq w Warszawie 1.165.000 (jeden milion sto szes¢dziesiqt piec tysiecy) akgji imiennych zwykiych,
czyli wszystkie posiadane przez siebie akcje Towarzystwa. Stosowna zmiana w Ksiedze Akcyjnej zostata dokonana w dniu
7 grudnia 2004 roku. Od dnia 7 grudnia 2004 roku jedynym akcjonariuszem PTE ,DOM” S.A. jest TUIR WARTA" S.A.

TUIR WARTA" S.A. - jedna z najwiekszych publicznych polskich firm ubezpieczeniowych i jedna z najstarszych tego typu
instytucji w naszym kraju, podczas ponad 80 lat istnienia zaskarbita sobie spofeczne zaufanie. Dzi§ z jej doswiadczen,
zdobytych podczas wprowadzania na polski rynek wielu produktow ubezpieczeniowych, korzysta okofo | miliona klientéw indy-
widualnych i instytucjonalnych.

Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” utworzono w celu gromadzenia i lokowania comiesiecznych skiadek jego Cztonkdw na
poczet przyszlej emerytury, po osigenieciu przez nich wieku emerytalnego. Intencjq Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
,DOM” S.A. zarzqdzajqcego aktywami Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” jest umiejetne inwestowanie pieniedzy tak,
aby zapewni¢ realny przyrost wartosci zgromadzonych sktadek. W minionym 2004 roku ustawowe cele dziatalnosci OFE ,DOM”
zostaly osiggniete. PTE ,DOM” S.A. zarzqdzato portfelem Funduszu dokladajgc nalezytej starannosci i stosujgc nadrzedng
zasade maksymalizacji zysku przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka.

Pragniemy podkresli¢ troske i nalezytq starannos¢ jakg kierujemy sie i bedziemy kierowac przy prowadzeniu dziatalnosci
lokacyjnej. Bezpieczenstwo powierzonych nam srodkow ma dla nas pierwszorzedne znaczenie. W sytuacji wyboru pomiedzy
inwestycjami o podobnym poziomie zysku, kierujemy sie zasadq lokowania w aktywa o mniejszym ryzyku. Jest to jednq z wielu
metod majqcych na celu efektywne pomnozenie powierzonych $rodkéw, przy zapewnieniu ich maksymalnego bezpieczenstwa.
Profesjonalizm w zarzqdzaniu finansowym pozwala nam na trafng ocene ryzyka inwestycyjnego.



Na strukture aktywéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” skiadaty sie m.in.: obligacje emitowane przez Skarb
Paristwa, bony skarbowe, akcje spdtek notowanych na regulowanym rynku giefdowym, akcje NFI, obligacje przedsiebiorstw i $rodki
pienigzne.

Czes¢ powierzonych nam $rodkow zostata zainwestowana w akcje. Udzial akgji w portfelu zalezny byt od biezqcej oceny
atrakcyjnosci tego segmentu rynku i naszych prognoz co do jego zachowan w przysziosci. Decyzje inwestycyjne, dotyczqce
zakupu lub sprzedazy akcji, podejmowane byly w oparciu o bardzo szczegéfowe analizy i badania, ktre dotyczyly rozwojowych
sektorow gospodarki narodowej i kierowaly nasze zainteresowanie na solidne i wiarygodne firmy.

Od samego poczqtku dziatalnosci OFE ,DOM” przyjqt stosunkowo otwartq polityke inwestycyjng, ktora wyrazata sie m. in.
w ponadprzecietnym zaangazowaniu w akcje przez wiekszq czesc¢ minionego okresu. Nie jest to jednak zalozenie priorytetowe.
Staramy sie umiejetnie dostosowywac poziom zaangazowania aktywdw do sytuadji rynkowej i odpowiednio dobierac strategie
inwestycyjne. W calym 2004 roku OFE ,DOM"” na tle wszystkich funduszy utrzymywat zrdwnowazone zaangazowanie swoich
aktywéw w akcje oraz stosowal strategie elastycznego dostosowywania sie do zmiennych warunkéw rynkowych w zakresie
portfela instrumentéw dfuznych. Dgzqc do osiggniecia jak najlepszych wynikow wazymy proporcje pomiedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat, uzalezniajqc decyzje od sytuacji makroekonomicznej i rynkowej. Monitorujemy na biezqgco wyniki inwestycyjne
Funduszu, korygujgc w miare potrzeb strategie inwestycyjng, ktdra przyniosta wymierne rezultaty.

Przyjete zatozenia dotyczqce strategii inwestycyjnej i realizowana polityka inwestycyjna data oczekiwane efekty szczegdlnie jezeli
wezmie sie pod uwage trudne w 2004 roku warunki do prowadzenia efektywnego zarzqdzania aktywami. Dos¢ przypomnie¢
perturbacje na rynku papierow diuznych. Inwestowanie aktywdw zaréwno w obligacje i w akcje notowane na warszawskiej giefdzie
musiato odbywac sie z zachowaniem szczegdlnej ostroznosci. Rynek akcji w omawianym okresie dawat wiele mozliwosci - WIG 20
(Warszawski Indeks Gietdowy 20 reprezentatywnych spélek) w okresie 2004 roku wzrdst o 24,56%. W codziennych zestawie-
niach poréwnujgcych wartosci jednostek rozrachunkowych wszystkich otwartych funduszy emerytalnych od poczqtku istnienia
zajmowalismy przez caly rok 2004 czwarte miejsce. W okresie calego 2004 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej wzrosta
z |72t 74 gr do 20 zt 58 gr, co daje przyrost zwany stopq zwrotu na poziomie 16,009%.

Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM” z tak uksztaftowang rocznq stopq zwrotu uplasowat sie na trzeciej pozycji wéréd
wszystkich funduszy emerytalnych. Dla poréwnania w okresie 2003 roku stopa zwrotu wyniosta |2, 137%.

Wypracowane w minionym roku wyniki w tak trudnym otoczeniu stanowiq dla nas wazkie osiggniecia lecz nie mogq by¢ jednak
traktowane jako podstawa do prognozowania trendu zmian cen jednostki rozrachunkowej w przysztosci. Wyniki za ubiegly rok
uwarunkowane byly efektem pracy naszych najlepszych specjalistéw w dziedzinie inwestycji i andliz oraz sytuacjg rynkowq
w Polsce. Zmiennosc cen akgji oraz innych instrumentdw finansowych ma bezposredni wplyw na cene jednostki rozrachunkowej,
ktéra moze wzrastac i spada¢ zgodnie z biezqcq wycenq aktywéw Funduszu. Dodatkowo wplyw na cene jednostki majg koszty
dedykowane Funduszowi okreslone w Statucie Funduszu.

Dotychczasowe kierunki dziatalnodci lokacyjnej Funduszu bedq kontynuowane, a wysokie standardy w zakresie andliz, selekcji
aktywéw, uwzgledniania i oceny ryzyka dokonywanych transakgji bedq utrzymane. Instrumenty finansowe, z ktdrych skfadac
bedzie sie portfel OFE ,DOM” bedq nabywane i zbywane w zmiennych proporcjach w zaleznosci od oceny sytuacji na rynku,
a takze potencjalnych i rzeczywistych korzysci.

Mamy swiadomosc, iz wyniki naszej pracy sq bacznie obserwowane nie tylko przez naszq konkurencje, ale w szczegéinosci przez
tysigce Czionkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”, ktérzy obdarzyli nas swoim zaufaniem. Uwzgledniajqc rosngcy
potencjat polskiego rynku kapitafowego w perspektywie dfugoterminowej oraz stosowang polityke inwestycyjng, wyrazamy
przekonanie, ze powierzone nam skladki bedq w diugiej perspektywie efektywnie zarzqdzane, przyczyniajqc sie do osiggniecia
godziwych emerytur Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Marek Jandziriski édeusz Gacyk Barbara Brzezirska

Warszawa, 31 marca 2005 .
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Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM?” (tekst jednolity)

B Rozdziat |. Postanowienia ogélne
§l
Fundusz

. Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM"’, zwany dalej w Statucie
,Funduszem”, zostal utworzony jako otwarty fundusz emerytalny
W rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych z dnia 28 sierpnia 1997 1. (Dz. U.z 1997 ., Nr 139, poz. 934
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawa”

. Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w prze-
pisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie uchwalonym przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
,DOM" Spétka Akeyjna.

3. Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwa Otwarty Fundusz Emery-
talny ,DOM". Fundusz moze uzywac skrconej nazwy w brzmieniu:
OFE ,DOM”.

. Siedzibg Funduszu jest siedziba Powszechnego Towarzystwa Emery-
talnego ,DOM” Spétka Akcyjna.

. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2
Przedmiot dziatalno$ci Funduszu

Przedmiotem dziafalnosci  Funduszu jest gromadzenie $rodkow

pienieznych Cztonkéw Funduszu i lokowanie ich zgodnie z przepisami

Ustawy, z przeznaczeniem na wyplate Czlonkom Funduszu po osiag-

nieciu przez nich wieku emerytalnego albo w innych przypadkach

przewidzianych Statutem lub przepisami prawa.
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B Rozdziat |l. Towarzystwo

§3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytaine ,DOM”
Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie 00-805, ul. Chmielna 85/87,
zwane dalej ,Towarzystwem”, utworzone za zezwoleniem Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, prowadzace dziatalno$¢ na
zasadach okreslonych w szczegdlnosci w Kodeksie Spdtek Handlowych
oraz Ustawie.

§4

Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

I. Akcjonariuszem Towarzystwa jest TUIR WARTA' S.A. z siedzibg

w Warszawie, ul. Chmielna 85/87.

2. Kapital zakfadowy Towarzystwa wynosi 233.000.000 (stownie:
dwiescie trzydziesci trzy miliony) ztotych i dzieli sig na:

1) 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy ) akdji imiennych zwyktych serii
A o numerach od 000001 do 200.000 i wartosci nominalnej 100
(slownie: sto) ztotych kazda,

2) 500.000 (slownie: piecset tysiecy) akgji imiennych zwyklych serii B
o numerach od 200.001 do 700.000 i wartosci nominalnej 100
(slownie: sto) ztotych kazda,

3) 1.050.000 (stownie: jeden milion pigcdziesiat tysiecy) akgji imien-
nych zwyklych serii C o numerach od 700.001 do 1.750.000
i wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

4) 60.000 (slownie: sze$¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii D o numerach od 1.750.001 do 1.810.000 i wartoéci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda,

5) 90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych
zwyklych serii E o numerach od 1.810.001 do 1.900.000
i wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

6) 60.000 (slownie: sze$¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii F o numerach od 1.900.001 do 1.960.000 i wartosci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda,

7) 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii G o numerach od 1.960.001 do 2.070.000 i wartosci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

8) 140.000 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) akgji imiennych
zwyklych serii H o numerach od 2.070.001 do 2.210.000
i wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

9) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii | o numerach od 2.210.001 do 2.290.000 i warto$ci nomi-
nalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda,

10) 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii | o numerach od 2.290.001 do 2.330.000 i warto$ci nomi-
nalnej 100 (sfownie: sto) zlotych kazda.

3. W kapitale zakladowym kazdy z akcjonariuszy objat 50% akgji.
§5

Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

| Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje
w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach okreslonych w Ustawie
i statucie Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziala w interesie Cztonkéw Funduszu.

3. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa:
dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa dziafajacy facznie lub Prezes
Zarzadu Towarzystwa dziafajacy samodzielnie.

B Rozdziat lll. Cztonkostwo w Funduszu

§6
Cztonkostwo w Funduszu

|. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu, w przypadku, gdy osoba
przystepujaca do Funduszu nie byta dotychczas cztonkiem otwartego
funduszu emerytalnego, nastepuje z chwily zawarcia umowy
z Funduszem, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli:

I) w dniu zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem osoba
przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegafa, w okresie 12
miesiecy przed dniem zawarcia tej umowy, ubezpieczeniu emery-
talnemu w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczen
spolecznych,

2) Zaklad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu
lub zmian w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubez-
pieczen spotecznych.

. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu, w przypadku, gdy osoba przyste-
pujaca do Funduszu byla dotychczas czlonkiem innego otwartego
funduszu emerytalnego, nastepuje z dniem dokonania zmian w Cen-
tralnym Rejestrze Czlonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w wyniku losowania przeprowa-
dzonego przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych na zasadach
przewidzianych w przepisach o systemie ubezpieczei spolecznych,
nastepuje z dniem dokonania wpisu do Centralnego Rejestru
Czlonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku otwarcia rachunku dla
bylego wspdimalzonka czlonka Funduszu, w trybie art. 128 ust. |
Ustawy, nastepuje z chwilg otwarcia rachunku w Funduszu.

. Szczegblowe zasady uzyskania i ustania czlonkostwa w Funduszu,
prawa i obowiazki Czlonkéw Funduszu oraz zasady prowadzenia
rejestru Czlonkéw Funduszu okresla Ustawa oraz wydane na jej pod-
stawie przepisy.
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§7
Umowa

. Umowa pomiedzy Czlonkiem Funduszu a Funduszem zawierana jest
na podstawie deklaracji przystapienie do Funduszu wypelnionej i pod-
pisanej przez osobe przystepujaca do Funduszu na formularzu
skierowanym do Funduszu.

2. Umowa pomiedzy Czlonkiem Funduszu a Funduszem zostaje
zawarta z chwilg podpisania przez osobe przystepujaca do Funduszu
oraz przez akwizytora Funduszu prawidtowo wypetnionego formula-
rza, o ktérym mowa w ust. |.

. Jezeli formularz, o ktérym mowa w ust. |, nie zostat podpisany przez
osobe przystepujaca do Funduszu w obecnosci akwizytora, umowa
jest zawarta z chwilg podpisania jej przez akwizytora Funduszu, o ile
spelnione zostaly facznie nastepujace warunki:

I) formularz zostat wypefniony prawidiowo przez osobg przyste-
pujaca do Funduszu,

2) do formularza doreczonego Funduszowi dofgczona zostala
kserokopia stron dowodu osobistego osoby przystepujacej do
Funduszu lub innego dokumentu tozsamosci zawierajacego
oznaczenie tozsamosci osoby przystepujacej do Funduszu oraz
dane dotyczace jej miejsca zamieszkania.

w




4. W przypadku zawarcia umowy przez osobg maloletnig waznos¢ tej
umowy zalezy od jej potwierdzenia przez przedstawiciela usta-
wowego dokonanego w formie pisemnego oéwiadczenia.

§8
Petnomocnicy

. Zawarcie umowy z Funduszem moze by¢ dokonane osobiscie przez

osobe przystepujaca do Funduszu lub przez pelnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca

pefng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem

poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot umocowany do tego

przez Fundusz.

Petnomocnictwo w  jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone

w tlumaczenie dokonane przez tlumacza przysieglego, za wyjatkiem

pefnomocnictwa poswiadczonego przez podmiot umocowany do

tego przez Fundusz.

. Petnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w Funduszu lub

u akwizytora Funduszu dokumentéw petnomocnictwa.

W przypadku zawierania Umowy przez pefnomocnika w trybie

okreslonym w § 7 ust. 3 wymogi ustanowione w § 7 ust. 3 pkt 1)i2)

dotycza réwniez pefnomocnika.
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B Rozdziat IV. Wyptata srodkéw
zgromadzonych przez Cztonka Funduszu
§9
Wyptata $rodkéw z rachunku
. Wyplaty $rodkéw zgromadzonych na rachunku Czionka Funduszu

dokonywane s3 na zasadach okreslonych w Ustawie.

. W razie $mierci Czlonka Fundusz dokonuje wypaty $rodkéw naleznych
osobie uprawnionej w sposob wskazany przez te osobe, w terminie
trzech miesiecy od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego
dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej.

. Wyplata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby uprawnionej

nastepuje w formie wyplaty jednorazowej lub wyplat ratalnych

platnych przez okres nie diuzszy niz dwa lata, zgodnie z pisemng dys-
pozycjg osoby uprawnione;.

W przypadku wyplat ratalnych raty wyplacane s3 w réwnych co do

liczby jednostek rozrachunkowych miesiecznych ratach, wedtug

wartoéci jednostki rozrachunkowej z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien wyplaty kazdej z rat.

. Wyplaty poszczegdlnych rat dokonywane sa zgodnie z dyspozycjg

osoby uprawnionej, przelewem na wskazany przez nig rachunek

bankowy, albo w formie przekazu pocztowego.

Do czasu wyplacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzo-

nych na rachunku zmarlego Czlonka, osoba uprawniona moze w drodze

pisemnej dyspozycji zmienic forme platnosci na wyplate jednorazowa.
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B Rozdziat V. Opfaty i koszty ponoszone
przez Cztonkéw Funduszu
§l10

Optata manipulacyjna

| Fundusz bedzie pobieral opfate manipulacyjng w formie potracenia
okreslonej procentowo kwoty ze skiadek wptacanych przez Cztonka
Funduszu.

2. Dla Czonkéw Funduszu, ktérzy nabyli cztonkostwo do dnia 3| marca
2004 roku wiacznie, wysokos¢ opfaty, o ktérej mowa w ust. |,
poczawszy od dnia | kwietnia 2004 roku bedzie nastepujaca:

1) od skladek wplaconych w latach 2004 - 2010:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 7%,
b) przez kolejne miesiace stazu czionkowskiego - 4,5%;

2) od skfadek wptaconych w 201 | roku:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 6,125%,
b) przez kolejne miesiace stazu czionkowskiego - 4,5%;

3) od skfadek wptaconych w 2012 roku:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czionkowskiego - 5,25%,
b) przez kolejne miesiace stazu czionkowskiego - 4,5%;

4) od skiadek wptaconych w 2013 roku - 4,375%,

5) od skfadek wpfaconych w 2014 roku i nastepnych - 3,5%.

4
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. Dla Czlonkéw Funduszu, ktérzy nabyli cztonkostwo od dnia | kwiet-
nia 2004 roku, wysokos¢ opfaty, o ktérej mowa w ust. |, bedzie
nastepujaca:

1) od skladek wptaconych w latach 2004 - 2010 - 7%,

2) od skiadek wplaconych w 201 | roku - 6,125%,

3) od skfadek wptaconych w 2012 roku - 5,25%,

4) od skladek wptaconych w 2013 roku - 4,375%,

5) od skfadek wptaconych w 2014 roku i nastepnych - 3,5%.

. Opfata, o ktérej mowa w ust. |, jest potracana przez Fundusz przed
przeliczeniem skladek na jednostki rozrachunkowe.

§1l

Optata transferowa

. Czlonek Funduszu, ktéry przystapi do innego otwartego funduszu po
dniu 31 marca 2004r. zobowiazany jest uici¢ z tytutu wyplaty trans-
ferowej do innego funduszu oplate transferowa na rzecz
Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 3 i 6.

. Wyplata transferowa polega na przekazaniu $rodkéw z rachunku
Czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu.

. Pobranie optaty transferowej moze nastapi¢ tylko wowczas, gdy od
ostatniego dnia miesigca, w ktérym Czlonek uzyskat czlonkostwo
w Funduszu, do dnia najblizszej wyplaty transferowej do innego
funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace.

. Czlonek dokonuje uiszczenia opfaty transferowej z wiasnych $rod-
kdw.

. Wysokos$¢ opfaty transferowej wynosi:

1) 160 zlotych, jedli od ostatniego dnia miesiaca, w ktdrym uzyskano
cztonkostwo w Funduszu do dnia dokonania wyptaty transferowe;
z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto nie
wiecej niz 12 miesiecy,

2) 80 zlotych, jezeli od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym uzyskano
cztonkostwo w Funduszu do dnia dokonania wyplaty transferowej
z rachunku Czlonka w Funduszu do innego funduszu uptynelo
wiecej niz |2 miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce.

. W przypadku wyptaty transferowej dokonywanej w zwiazku z przy-
stapieniem Czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu na
podstawie umowy zawartej z tym funduszem przed dniem | kwietnia
2004 roku, Fundusz bedzie pobieraf nastepujace opfaty:
|) oplate transferowa w wysokosci:

a) 200 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto nie wiecej niz 3 miesigce,

b) 175 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wigcej niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

) 150 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wigcej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

d) 125 Zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uplynelo wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz |2 miesiecy,

e) 100 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uptyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz |5 miesiecy,

f) 75 Ziotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skladki do dnia doko-

nania wyplaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto

wiecej niz |5 miesiecy, ale nie wiecej niz |8 miesiecy,

50 zlotych jezeli od dnia wpfaty pierwszej skfadki do dnia doko-

nania wyplaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto

wiecej niz |8 miesiecy, ale nie wiecej niz 2| miesiecy,

h) 25 zlotych jesli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto
wiecej niz 2| miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce;

2) oplate stanowiaca réwnowartos¢ 4% kwoty najnizszego wyna-
grodzenia za pracg, ustalanego przez ministra wiasciwego do
spraw pracy na podstawie odrebnych przepiséw, pobierang w
formie potracenia w momencie dokonania oplaty transferowej,
niezaleznie od kwoty opfaty transferowej.

. Opfaty, okreslone w ust. 6, sa potracane z rachunku Czlonka
Funduszu i przekazywane na rachunek Towarzystwa.
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8. Jezeli kwota wyplaty transferowej przekazywanej przez Fundusz na
rachunek Czionka w innym otwartym funduszu jest nizsza niz opfata,
o ktérej mowa w ust. 6 pkt. 1), maksymalna wysoko$¢ oplaty jest
réwna kwocie wyplaty transferowej.

B Rozdziat VI. Koszty obcigzajace Fundusz
§12

Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu

I Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdw:

1) koszty zwiazane z funkcjonowaniem Funduszu, to jest:

a) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywdw Funduszu
przez Depozytariusza stanowigce réwnowartos¢ wyna-
grodzenia Depozytariusza oraz wchodzace w sklad tego wyna-
grodzenia koszty zwigzane z realizacja i rozliczaniem transakdji
nabywania lub zbywania aktywdw Funduszu, stanowigce
réwnowartos¢ oplat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych poérednictwa Fundusz jest obow-
igzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, okreslone
w maksymalnej wysokosci w § 13,

b) koszty zwigzane z realizacj transakgji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ oplat ponos-
zonych na rzecz oséb trzecich, z ktdrych posrednictwa Fundusz
jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow,
okreslone w maksymalnej wysokosci w § 14.

2) koszty zarzadzania Funduszem - to znaczy oplate za zarzadzanie
Funduszem przez Towarzystwo, przy czym miesieczna oplata za
zarzadzanie od aktywdw netto Funduszu wynosi:

a) 0,045% wartosci aktywdw netto w skali miesiaca, przy
wysokosci aktywdw do 8 000 min z1,

b) 3,6 min zt plus 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zf wartosci
aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci aktywow
ponad 8 000 min zt do 20 000 min z,

¢) 8,4 minzt plus 0,032% nadwyzki ponad 20 000 mln zf wartosci
aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci aktywow
ponad 20 000 min zf do 35 000 min zt,

d) 13,2 min zt plus 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt
wartoéci aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci akty-
woéw ponad 35 000 min zt do 65 000 min zi,

e) 20,1 min zt plus 0,015% nadwyzka ponad 65 000 min zt
wartoéci aktywow netto w skali miesigca, przy wysokosci akty-
wéw ponad 65 000 min zi.

3) koszty, okreslone w art. 5 ust. 7 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku
o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakfadu
Ubezpieczen Spolecznych z tytulu nieprzekazanych skiadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 149, poz. 1450),
w wysokosci o ktorej mowa w ust. 6.

4) koszty srodkéw przekazanych Towarzystwu przeznaczonych na
rzecz rachunku premiowego, w wysokosci o ktdrej mowa w ust. 7.

. Koszty okreslone w ust. | pkt. |) obliczane s3 w kazdym dniu wyce-
ny i potracane na biezaco z aktywdw Funduszu.

. Suma kosztéw okreslonych w ust. | pkt. 1)i2) jest obliczana na kazdy
dzie ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i pfatna w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesiaca.

. Przy ustalaniu wartoéci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu,
o ktorych mowa w ust. | pkt. 2), nie uwzglednia sie wartosci lokat
w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne oraz lokat
w tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych czionkami
OECD oraz panstwach okreslonych w zezwoleniu ministra
wiasciwego do spraw instytucji finansowych wydanym na podstawie
przepiséw Ustawy, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika.

. Do dnia 31 grudnia 2010 roku maksymalna wysoko$¢ miesiecznej
oplaty za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo, o ktérej mowa
w ust. | pkt. 2), nie moze przekroczy¢ 15.000.000 ztotych.

. Suma kosztéw, o ktérych mowa w ust. | pkt. 3), jest obliczana
i ksiegowana w dniu otrzymania przez Fundusz obligacji skarbowych.
Maksymalna wysokos¢ kosztéw z tytulu pokrycia réznicy pomiedzy
wartoscig przekazanych Funduszowi obligacji wedlug ceny zamiany
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a wysokoscia zobowigzania z tytutu skladek musi kazdorazowo stano-
wi¢ mniej niz 50 % ceny zamiany obligacji.

. Fundusz przekazuje ze swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa srodki
na rachunek premiowy w kwocie réwnej 0,0045% wartosci zarza-
dzanych aktywdw netto w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana
na kazdy dzien ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i platna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

. Koszty dziafalnodci Funduszu, ktére nie s3 pokrywane bezposrednio
z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.

§13
Wynagrodzenie Depozytariusza

. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw wynagrodzenie
Depozytariusza, w skfad ktdrego wchodza:

I) opfaty uzaleznione od wartosci aktywdw netto Funduszu, nali-
czanej kumulacyjnie na podstawie $redniomiesiecznej wartosci
aktywow netto Funduszu, wedlug stawek okredlonych ponizej:

~

o

$redniomiesieczna wartos¢ aktywow netto Funduszu stawka
od do (w skali roku)
0 500.000.000 zt 0,035%
500.000.001 zt 1.000.000.000 zt 0,03%
1.000.000.001 zt i wiecej 0,025%

nie mniej jednak niz 10.000 zf miesiecznie.

2) opfaty za rozliczenie transakcji papierami wartosciowymi wedtug
stawki 10 21,

3) oplaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych Fundusz jest
obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, w wyso-
kosci kosztow Depozytariusza, powstatych w zwigzku z prze-
chowywaniem aktywéw Funduszu oraz realizacjg i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, w wyso-
kosci okreslonej w ust. 21i 3,

4) oplaty w wysokosci kosztéw Depozytariusza powstalych w zwigzku
z realizacjg zlecen platniczych dotyczacych transakcji na bonach
skarbowych dokonywanych za posrednictwem Narodowego
Banku Polskiego w wysokodci 3 zlotych za kazde zlecenie.

. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozli-
czaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowigce rownowartos¢ opfat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowiace skiadnik wyna-
grodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywdw Funduszu
wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i oplat danej instytucji
rozliczeniowe;j.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, stanowiace rdwnowartos¢ oplat
ponoszonych na rzecz zagranicznych instytudji rozliczeniowych, sa
pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej
odpowiednich  kosztéw  krajowych instytucji - rozliczeniowych,
o ktdérych mowa w ust. 2.
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§14
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych
w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdw koszty zwigzane z reali-
zacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace
réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
Fundusz jest obowigzany korzysta¢, do ktérych to kosztéw naleza:
1) przelew pieniezny krajowy 5,- PLN za kazdy przelew
2) przelew pieniezny zagraniczny 0,25% od wartosci kazdego
przelewu, ale nie wiecej niz 75,- PLN
3) zakup bondw skarbowych na rynku pierwotnym
0,01% od wartosci kazdej transakji
4) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
akcjach, prawach z akgji i innych prawach z papieréw wartoscio-
wych na rynku jednolitym i ciaglym
0,3% od wartosci kazdej transakdji
5) transakcje gieldowe pozasesyjne na akcjach, prawach z akdji i innych
prawach z papieréw wartoéciowych
0,18% od wartosci kazdej transakgji
6) transakcje pozasesyjne na pozagieldowym rynku regulowanym na
akcjach, prawach z akgji iinnych prawach z papieréw wartosciowych
0,35% od wartoci kazdej transakgji




7) transakcje gieldowe dokonane w trybie nabycia znacznych paki-
etéw akgji, praw z akdji i innych praw z papieréw wartosciowych
0,12% od wartosci kazdej transakji
8) transakcje na akcjach dopuszczonych do publicznego obrotu i nie
notowanych na rynku regulowanym
0,3% od wartosci kazdej transakgji
9) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
obligacjach Skarbu Pafistwa na rynku jednolitym
0,17% od wartosci kazdej transakgji
10) transakcje gieldowe pozasesyjne na obligacjach Skarbu Pafistwa
0,05% od wartosci kazdej transakji
I') transakcje gieldowe na obligacjach Skarbu Paristwa na rynku blokowym
0,1% od wartosci transakgji do | min PLN
0,07% od wartosci transakgji od 1,01 min PLN do 5 min PLN
0,06% od wartosci transakgji powyzej 5,01 min PLN
12) transakcje pozagieldowe na obligacjach Skarbu Parstwa
0,005% od wartosci kazdej transakgji
13) transakcje na regulowanym rynku pozagieldowym na obligacjach
Skarbu Paristwa
0,12% od wartosci kazdej transakdji
14) transakgje gieldowe na pozagieldowym rynku regulowanym na obli-
gacjach innych emitentéw niz Skarb Pafistwa na rynku jednolitym
0,2% od wartosci kazdej transakgji
I5) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
obligacjach innych emitentéw niz Skarb Parstwa na rynku ciaglym
0,15% od wartoci kazdej transakgji
16) transakcje gieldowe na obligacjach innych emitentéw niz Skarb
Paristwa na rynku blokowym
0,14% od wartoci transakgji do | min PLN
0,1% od wartodci transakgji powyzej 1,01 min PLN
I7) transakcje na obligacjach bedacych w obrocie poza rynkiem
regulowanym
0,19 od wartosci kazdej transakgji

B Rozdziat VII. Depozytariusz.

Przechowywanie aktywéw Funduszu
§liI5
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem przechowujgcym aktywa Funduszu na podstawie
umowy o przechowywanie aktywdéw Funduszu jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie 00-950, ul. Grzybowska 53/57.
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§l6
Przechowywanie aktywéw Funduszu

. Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie umowy
o przechowywanie aktywéw Funduszu.

. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewyko-
nania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw nafozonych przez
Ustawe.

. Depozytariusz dziala w interesie Cztonkédw Funduszu, niezaleznie od
Towarzystwa.

B Rozdziat VIIl. Obowiazki Informacyjne

N

Funduszu
§17
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych
. Prospekty informacyjne Funduszu sa oglaszane w  dzienniku
ogdlnopolskim Rzeczpospolita.
. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie oglaszany raz do roku, nie
pdzniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

B Rozdziat IX. Ustugi informacyjne

Funduszu
§18

Ustugi informacyjne Funduszu

. Fundusz $wiadczy na rzecz Czlonkéw Funduszu ustugi automatycznej

telefonicznej obstugi informacyjnej (DOMOFON) oraz internetowej
obstugi informacyjnej (DOMNET).
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Automatyczny dostep do informacji zapisanych na indywidualnym
rachunku prowadzonym przez OFE ,DOM" jest dostepny dzigki
ustugom DOMOFON i DOMNET przez 24 godziny na dobe, 7 dni
w tygodniu.

. Usfugi DOMOFON i DOMNET pozwalaja Czlonkom Funduszu na:

1) uzyskanie informacji o biezacym stanie rachunku wraz z zestawie-
niem ostatnich transakcji dokonanych na rachunku,

2) zlozenie dyspozydji przesfania zestawienia transakcji dokonanych
na rachunku,

3) zamawianie udostepnianych przez Fundusz formularzy, na ktérych
Czlonek Funduszu zobowigzany jest informowa¢ Fundusz
o kazdorazowej zmianie danych zawartych na umowie
o czionkostwo w Funduszu,

4) uzyskanie informacji o biezacej wartosci jednostki rozrachunkowej,

5) nadanie lub zmiane numeru PIN,

6) pozostawienie glosowej informacji dla pracownikdw obstugi infor-
macyjnej Funduszu.

W celu uaktywnienia ustug DOMOFON i DOMNET niezbedne jest

skontaktowanie sie z przedstawicielem Funduszu pod numerem

0801 366 366, w celu nadania sobie czterocyfrowego numeru PIN

stanowigcego osobisty numer identyfikacyjny.

W przypadku trzech nieudanych préb poprawnego wprowadzenia

numeru PIN lub numeru rachunku w czasie korzystania z usfugi

DOMNET, ustuga zostaje zablokowana.

W celu ponownej aktywadji ustugi nalezy skontaktowac sie z przed-

stawicielem Funduszu pod numerem 0 801 366 366 lub przesfac na

adres OFE ,DOM” wypelniony i podpisany formularz ,Dyspozycji

odblokowania numeru PIN" dostepny na stronie internetowej

Funduszu www.ptedom.pl.

Wybrany przez Czlonka Funduszu numer PIN stuzy do identyfikadji

pozwalajacej na telefoniczne lub internetowe skfadanie dyspozycji

oraz uzyskiwanie informadji o transakcjach zawartych na rachunku.

Czlonek Funduszu zobowigzany jest do nieujawniania numeru PIN

osobom trzecim.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z faktu

wykorzystania przez osoby nieupowaznione numeru PIN, danych

osobowych Cztonka Funduszu oraz uzyskania informacji na temat

stanu rachunku, w przypadku, gdy numer PIN zostal ujawniony

osobom  nieuprawnionym i nie dokonano jego zmiany. Czlonek

Funduszu moze zlozy¢ pisemne zastrzezenie, iz nie chce korzystac

z usfug informacyjnych Funduszu.

10.Korzystanie z ustugi DOMOFON oraz nadanie numeru PIN

niezbednego do korzystania z ustugi DOMNET jest mozliwe tylko
przy uzyciu klawiatury aparatu telefonicznego dzialajacego w systemie
tonowym.

B Rozdziat X. Zmiany Statutu
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§19
Zmiany Statutu

. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Cztonkéw Funduszu.
. Ninigjszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

. Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w sposéb

okreslony w § 17 ust. |.

. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu

0 jego zmianie, jednak nie wczesniej niz z uptywem pigciu miesiecy od
dnia dokonania ogloszenia, chyba ze Komisja Nadzoru zezwoli na
skroécenie tego terminu.
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Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej
Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”

Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci (21 maja 1999r) ..o oo 10,00 zt
Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego (31 grudnia 2004 1) ... ... 20,58 7t
Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego poprzedzajacym wycene o trzy lata (31 grudnia 2001 r.) . 14,36 zi
Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego poprzedzajacym wycene o piec lat (31 grudnia 1999 r) .. 11,99 z

Stopa Zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”

Stopa zwrotu osiagnigta przez Otwarty Funduszu Emerytalny ,DOM” za okres ostatnich

trzech lat kalendarzowych (4. od dnia 31 grudnia 2001 r. do dnia 3| grudnia 2004 r) .......................... 43,315%
Stopa zwrotu osiagnigta przez Otwarty Funduszu Emerytalny ,DOM” za okres ostatnich
pieciu lat kalendarzowych (tj. od dnia 31 grudnia 1999 r. do dnia 31 grudnia 2004 r) . ... ... 71,643%

Srednia Wazona Stopa Zwrotu
Ostatnia Srednia Wazona Stopa Zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych w roku 2004 ... . ... 53,824%

Opis ryzyka inwestycyjnego przyjetej polityki inwestycyjnej
Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”

Proces inwestowania

Otwarty Fundusz Emerytalny DOM, zwany dalej OFE ,DOM" lub ,Fundusz”, jest nastawiony na zréznicowane inwestycje, ktére moga by¢
w najblizszym okresie dokonywane we wszelkie instrumenty dopuszczone prawem, w tym: bony skarbowe, obligacje skarbowe, akcje, obligacje
przedsiebiorstw i gmin, certyfikaty depozytowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, bankowe papiery wartosciowe, pozostale papiery
diuzne, a takze depozyty na rynku pienieznym w zmiennych proporcjach w zaleznosci od sytuacji na rynku i obrazu krzywej dochodowosci.
Powszechne Towarzystwo Emerytaine ,DOM” S.A. (PTE ,DOM” S.A.) bedzie zarzadza¢ OFE ,DOM” w nadchodzacych latach, w tym i w 2005 roku
tak, jak to wykonuje dotychczas, czyli wykorzystujac wiedze i doswiadczenie swoich pracownikéw dla osiggania maksimum przychoddw, uwzgledniajac
biezaca sytuacje na rynku i majac na uwadze ograniczanie ryzyka inwestycji do minimum. Wzbogacony doswiadczeniami w pefnych réznych zdarzen
latach 2001-2004 zespdt zarzadzajacy Funduszem powinien w 2005 roku i latach nastepnych sprosta¢ nowym wyzwaniom, ktdrych nalezy sie
spodziewac. Do takich wyzwan nalezy zaliczy¢ sprostanie wymogom niezbednym do wprowadzenia wspdlnej waluty euro na rynek polski czy
utrzymanie stosunkowo wysokiego przyrostu PKB z roku 2004.

Zarzadzanie aktywami zgromadzonymi w OFE ,DOM" bedzie odbywato sie nadal bezposrednio przez Departament Zarzadzania Aktywami PTE
,DOM" S.A. Peinego wsparcia bedzie udzielal zarzadzajacym Gléwny Analityk Funduszu zatrudniony w PTE ,DOM” S.A. W ramach Departamentu
Zarzadzania Aktywami zostanie utrzymany podziat na specjalistéw zajmujacych sie poszczegdlnymi kategoriami aktywow. Akceptowanie biezacej
polityki inwestycyjnej oraz nadzorowanie jej realizacji i biezacy monitoring jest domeng Zarzadu PTE ,DOM" S.A. Przy podejmowaniu diugookre-
sowych decyzji zwigzanych z polityka inwestycyjna wymagana jest dodatkowo akceptacja Rady Nadzorczej.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z realizowang polityka inwestycyjna

Réwnowaga pomiedzy ryzykiem i poziomem przychodéw jest osiggana poprzez ustalenie normalnego rozkladu aktywdw, ktdry stanowi punkt
odniesienia do zmian w rozdysponowaniu aktywdw. W pewnych odstepach czasu konieczne jest dostosowanie ogdlnych proporcji aktywow
w odpowiedzi na zmiany cen poszczegdlnych instrumentéw (w tym akgji) i ogdlnej sytuacji ekonomicznej. Te czynnosci dostosowawcze stanowig
proces taktycznej alokacji aktywow. Proces selekgji aktywdw, w tym akji, ma na celu podwyzszanie ich wartoéci na bazie wiasnych i zewnetrznych
badan. Uzyskiwanie niezbednych informacji i danych jest nieustanng troskg pionu inwestycyjnego. Dostep do Zrédet informadji, takich jak raporty,
rekomendacje, analizy kreowane przez instytucje krajowe i zagraniczne jest nieograniczony. Rezultaty badar przeprowadzonych przez analitykow sa
wykorzystywane w procesie taktycznej alokacji aktywow.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta i realizowang polityka inwestycyjng nalezy ocenia¢ przez pryzmat istniejacych zabezpieczen prawnych takich
jak ograniczenia i zakazy lokacyjne. Przepisy prawne wprowadzajg szereg regulacji majacych powazny wplyw na polityke lokacyjng, jak na przykfad
lokowanie $rodkéw pienigznych w papiery wartosciowe z uwzglednieniem koniecznej dywersyfikacji lokat, czyli zréznicowania instrumentdw
finansowych w ramach portfela. To jedna z najbardziej skutecznych metod minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Zarzadzajacy aktywami OFE ,DOM”
musza inwestowac zgodnie z limitami ustawowymi wedfug écisle okreslonych zasad.

Normalny Rozkiad Aktywéw

Udzial akgji w inwestycjach Funduszu jest zmienny i zalezny od warunkéw rynkowych. Zaklada sig, iz w 2005 roku udziaf akgji (w tym akcje NFI)
w aktywach OFE ,DOM” bedzie wahal si¢ w granicach 26-40% wartosci aktywéw ogdtem, o ile nie zajdg inne okolicznodci, na podstawie ktérych
bedzie mozna dokonac korekty ww. parametru. Jednakze ,normalne” rozdysponowanie aktywow (wystepujace gdy wzgledne wahania na rynku akdji,
bondw i papieréw diuznych sa podobne do trendéw historycznych) powinno miescic sie w pewnych granicach wyznaczonych ryzykiem inwesty-
cyjnym, o ktérym wspomniano powyzej.

W rzeczywistej alokacji aktywdw istnieje mozliwo$¢ wystepowania réznic w stosunku do modelowego rozkladu aktywéw. Na przykiad rynek akgji,
charakteryzujacy sie wzglednie duzg niestabilnoscig cen, moze jednoczesnie oferowac potencjalnie wiele szans osiggniecia godziwego zysku.
Niestety tenze rynek akcji moze by¢ przyczyna nawet i znaczacych zmniejszen wartosci aktywdw na skutek spadkéw cen papieréw wartosciowych.
Catkowity udziat akji w portfelu bedzie znaczacym czynnikiem wplywajacym na efektywnos¢ dziatalnosci Funduszu.

Ponizej przedstawiamy zakresy mozliwej alokacji aktywdw w najwazniejszych elementach portfela Funduszu w 2005 roku: akcje spétek notowanych
na regulowanym rynku gieldowym od 26 do 40% wartosci aktywow, akdje spdtek zagranicznych od 0 do 5%, papiery diuzne emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski od 40 do 80% wartosci aktywdw, depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe od 0 do 20% wartosci
aktywow, pozostate papiery diuzne, certyfikaty, jednostki uczestnictwa i inne od 0 do 5% wartosci aktywdw.




Taktyczna alokacja aktywoéw (lub ustalenie wiasciwego momentu zmian udzialu poszczegélnych aktywdw w portfelu) sg szczegdlnie trudne do
realizacji na rynkach bedacych w fazie rozwoju. Przyczynami tego sa:

- relatywnie niedluga egzystencja rynku akgji, bondw, obligacji i innych papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w zwiazku z czym trudno jest
okresli¢ przykladowe zachowania i trendy wieloletnie (tradycyjne taktyczne techniki alokacji aktywdw mogg by¢ nieodpowiednie i beda wymagac
odpowiednich adaptagji),

bardzo duzy wplyw zagranicznych inwestoréw na rynek powodujacych czesto gwattowne ruchy cen; podchodza oni bowiem do tych wahan
z perspektywy poréwnan do sytuacji globalnej lub regionalnej,

- ograniczenia wynikajace z zarzadzania ptynnoscia, ktéra moze utrudnia¢ przyjecie dowolnej alokacji aktywoéw,

- aktualne i prognozowane kursy walut bedace jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujacych o proporcjach aktywdw zagranicznych.
Pomimo powyzszych uwarunkowan alokacja aktywdw musi by¢ elastyczna. Podiozem zmian w taktycznej alokacji aktywéw beda:

- zmiany w sytuacji makroekonomicznej, szczegdlnie dotyczace zmian stép procentowych i kurséw walut,

- zmiany w postrzeganiu naszego rynku przez giéwnych zagranicznych (szczegdlnie amerykanskich i zachodnioeuropejskich) inwestordw,

- nagle zmiany w cenach akgji, ktére nie majg podstaw w fundamentalnych zmianach w firmie,

- nagle zmiany na innych rynkach kapitatowych, ktorych perturbacje oddziatuja na polski rynek kapitatowy.

Zarzadzajacy aktywami majg wszakze na uwadze wydiuzony horyzont czasowy inwestycji w ramach OFE ,DOM” i w zwiazku z powyzszym
dokonywane transakcje winny by¢ silnie zdeterminowane czynnikiem diugofalowosci. Oznacza to, iz zarzadzajacy w swych decyzjach poszczegdine
inwestycje rozpatruja w kontekscie pozytywnej analizy fundamentalnej z pominigciem do pewnego stopnia czynnika wptywu spekulacji. Niezwykle
istotne jest analizowanie ryzyka zwiazanego z wyborem poszczegdlnych instrumentéw finansowych. O ile w przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczanych przez wyzej wymienionych ryzyko zwigzane z inwestowaniem
traktowane jest jako minimalne, o tyle w przypadku inwestycji w akcje ryzyko to ma wymiar znacznie wiekszy. Stad tez OFE ,DOM" przywiazuje
wielkg wage do procesu profesjonalnego inwestowania i wczedniejszego przygotowania decyzji inwestycyjnych czyli aktywnego procesu selekgji akgji.
Akcje s3 bowiem instrumentem dajacym potencjalnie duze zyski lecz charakteryzujacym sie jednoczesnie duza zmiennoscig cenowa, a tym samym
majacym powazny wplyw na cene jednostki rozrachunkowej Funduszu. Wychodzac z zatozenia, iz Fundusz inwestuje w diugim horyzoncie czasowym
oraz biorac pod uwage teoretyczny potencjal wzrostowy tkwiacy w akcjach, zarzadzajacy aktywami OFE ,DOM", majac na wzgledzie interes
Czlonkéw Funduszu, decydujg sie na inwestycje w instrumenty finansowe o podwyzszonym stopniu ryzyka jakimi sg akcje spétek.

Akcje spotek

Przyjete przez nas metody selekgji akdji sa i beda oparte na konserwatywnym podejéciu charakteryzujacym sie nastepujacymi zasadami:

przykfadanie duzej wagi do kontaktéw z zarzadem spoiki i wizytowania firmy,

krytyczna analiza sprawozdan finansowych firmy (szczegdlnie sprawozdan finansowych w celu ustalenia wielkosci mozliwych do osiagniecia
po uwzglednieniu réznych zalozen),

- uwzglednianie inflaji, rosnacych kosztdw, konkurendji, kurséw walut i stép procentowych,

- przewidywanie przeplywdw gotdwkowych w swietle plandw inwestycyjnych/ przejmowania firm,

- obserwacja zagranicznych inwestoréw, ich deklarowany stan posiadania i publikowane zamierzenia,

- branie pod uwage ptynnosci rynku oraz kosztdw zwiazanych z obrotem akcjami.

Inwestycje w akcje s poprzedzone doglebna analiza. Natura polskiego rynku sprawia, ze nie obejmujemy naszymi badaniami wszystkich notowanych
spotek. Nasze badania s3 skoncentrowane na wybranych firmach. Sklad naszego portfela jest odzwierciedleniem naszej oceny i relatywnej pewnosci
odnosnie przysztosci tych sptek. W kazdym przypadku skiad portfela odpowiada i bedzie odpowiada¢ kryteriom dywersyfikacji okreslonym przez
Komitet Inwestycyjny, Rade Nadzorcza oraz Zarzad PTE ,DOM” S.A, wskazujagcym maksymalne proporcje wartosci aktywdw ulokowanych
w papiery wartosciowe danej firmy.

W przypadku inwestycji w zagraniczne akcje jawi sie, poza ryzykiem normalnym, dodatkowe ryzyko kursowe zwigzane ze zmiennoscig kursu walut.
W takich przypadkach inwestowanie moze wymaga¢ dodatkowego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.

Instrumenty dtuzne

Uwzgledniajac fakt, ze obligacje panstwowe i bony skarbowe stanowig znaczaca czes¢ w portfelu OFE ,DOM” i nic nie wskazuje by taka sytuacja
szybko miafa si¢ zmieni¢, konieczne bedzie przykladanie bardzo duzej uwagi do monitoringu wysokosci stop procentowych, inflagji, kursu walut
i zagadnieft zwiazanych z realizacja zalozer budzetowych. Niezbednym bedzie réwniez ocenianie atrakcyjnosci polskich papieréw skarbowych dla
inwestorow zagranicznych. Zakupy lub sprzedaze dokonywane przez inwestoréw zagranicznych maja duzy wplyw na rentownos$¢ tych instrumentow.
Papiery dfuzne przedsigbiorstw i gmin beda wymagaly bardzo szczegdlowych analiz z uwzglednieniem kontaktéw z emitentami. W przypadku emisji
papieréw diuznych przez przedsiebiorstwa, badania beda mialy bardzo podobny charakter jak w przypadku emisji akcji z uwzglednieniem
tzw. ryzyka kredytowego, ktdre mogloby by¢ oceniane z wykorzystaniem agencji ratingowej. Papiery diuzne emitowane przez gminy beda musiaty
by¢ analizowane z uwzglednieniem ratingu nadanego przez agencje ratingowa.

Inwestujac w bankowe papiery wartosciowe i lokujac srodki OFE ,DOM” w depozytach bankowych, zarzadzajacy dysponuja wiedzg uzyskana
z wszelkich dostepnych Zrédef na temat sytuacji potencjalnych partneréw OFE ,DOM" - bankéw. Partnerami OFE ,DOM" sg wylacznie banki
0 najlepszym standingu, stabilnej pozydji, nie zagrozonej w danej chwili ptynnosci. OFE ,DOM” kieruje sie w wyborze bankéw wynikami rankingdw,
ocenami zewnetrznymi, ratingami, badaniami wewnetrznymi i analizami. Podobnie bedzie zachowywac sie OFE ,DOM" w przypadku zaintereso-
wania inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa, gdzie bardzo duza wage bedzie przywiazywac do wiasnej oceny towarzystwa
inwestycyjnego.
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Sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,DOM”
za okres obrotowy od | stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r. poz. 481)
Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM”" S.A. jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM” dajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly zasady rachunkowosci okreSlone w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pdin. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r. poz. 481).

Przy wycenie aktywdw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Otwarty Fundusz Emerytainy ,DOM” bedzie kontynuowac
dziafalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dzialalnodci lub istotnie zmniejszy¢
jej zakresu.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ... ........ I
BILANS FUNDUSZU ..o 15
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT . . .ot 16
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU . ......... 17
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ..o 18
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ... .o 19
DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA ..o 21
Marek Jandzinski Tadeusz Gacyk Barbara Brzezirska Pawet Derwisz
- s
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Glowny Ksiegowy

Funduszu

Warszawa, 3| marca 2005 .




I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przepisa-
mi Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 76
z 2002 r. poz. 694 z pdin. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia |9 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r. poz. 481),
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie
szczegdtowych zasad wyceny aktywdw i zobowiazan funduszy emerytal-
nych (Dz. U. nr 51 z 2004 r. poz. 493) oraz Ustawy z dnia 23 lipca 2003
roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zakladu Ubezpieczen
Spolecznych z tytulu nieprzekazanych skiadek do otwartych funduszy
emerytalnych (Dz. U. nr 149 z 2003 r. poz. 1450). Zgodnie z tymi
przepisami podstawg ujmowania w ksiegach rachunkowych wpfat
dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych im
zobowigzan, jest ich wplyw do Funduszu.

W zwiazku z tym wartos¢ aktywow Otwartego Funduszu Emerytalnego
,DOM" (zwanego dalej Funduszem) na dzien 31 grudnia 2004 r.
i odpowiadajgcych im zobowigzan oraz kapitafu, odzwierciedla jedynie
skladki cztonkéw Funduszu wplacone do Funduszu do tego dnia. Wartos¢
aktywéw Funduszu nie obejmuje skladek oplaconych przez czlonkdw
Funduszu od momentu uzyskania czlonkostwa do dnia 31 grudnia 2004
r., ktére nie wplynety do Funduszu do tego dnia. Na podstawie obecnie
posiadanych informacji Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytal-
nego ,DOM” S.A. nie jest w stanie okresli¢ wartosci nie otrzymanych
wplywdw skiadek na dzien 3| grudnia 2004 r.

§l

Fundusz
Otwarty Fundusz Emerytalny ,DOM" zostal utworzony na podstawie
zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, obecnie
Komisji Nadzoru Ubezpieczer i Funduszy Emerytalnych (,KNUIFE")
wydanego 29 stycznia 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emery-
talnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 9 lutego
1999 r. pod numerem RFe 9. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z pzniejszymi zmianami)
oraz Statutu Funduszu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM" S.A.
(PTE ,DOM", ,Towarzystwo") i zatwierdzonego przez Urzad Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi.
Ostatni Prospekt Informacyjny zawierajacy Statut Funduszu zostat
opublikowany w dzienniku ogélnopolskim ,Rzeczpospolita” w dniu | |
maja 2004 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje dziafalnos¢ w okresie od
| stycznia 2004 r. do 3| grudnia 2004 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone w oparciu
o zasade kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz w mozliwej do
przewidzenia przysztosci, nie krétszej niz 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2004 roku, gdyz zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
Ze wzgledu na dokonanie przeliczenia skfadek otrzymanych z ZUS
po raz pierwszy 20 maja 1999 ., ksiegi Funduszu prowadzone sa od
21 maja 1999 r. Wartos¢ poczatkowa jednostki rozrachunkowej w dniu
21 maja 1999 r. wynosita 10,00 zt., i zostala ustalona na podstawie
art. 100 ust. 3 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjono-
waniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139 poz. 934 z pdzniejszymi
zmianami). Wartod¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu
objetego niniejszym sprawozdaniem tj. w dniu | stycznia 2004 r.
wynosita 17,74 zt. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu
objetego niniejszym sprawozdaniem tj. w dniu 31 grudnia 2004 r.
wynosita 20,58 z.

§2
Towarzystwo
Fundusz jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytaine
,DOM" S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 85/87, wpisane
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy XIX
Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie
pod numerem KRS 0000027743. Towarzystwo jest spéika akcyjng
prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100% nalezy do Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
§3
Depozytariusz
Funkcje Banku Depozytariusza dla Funduszu pefni Bank PEKAO S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57. Obowiazki Depozy-
tariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkgjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004r
poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami) oraz Umowa o przechowywaniu
aktywow, o ktérej mowa w Statucie Funduszu. W okresie obejmujacym
sprawozdanie finansowe wynagrodzenie dla Depozytariusza, obliczane
bylo zgodnie ze Statutem Funduszu.
§4
Agent Transferowy
Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktdrego otwierane sa poszcze-
golne rachunki, prowadzi Wydzial Agenta Transferowego, jednostka
organizacyjna Towarzystwa, z siedziba w Warszawie przy ul. Chmielnej
85/87. Do podstawowych obowiazkéw Agenta Transferowego nalezy
terminowe i bezbledne przeliczanie na jednostki rozrachunkowe skfadek
cztonkéw Funduszu otrzymanych z Zakladu Ubezpieczen Spotecznych
(,ZUS"), terminowe rozliczanie wyplat transferowych, a takze wyplat
$wiadczer z tytulu $mierci czionka Funduszu.
§5
Cel inwestycyjny Funduszu
Fundusz inwestuje skfadki emerytalne cztonkédw w celu zgromadzenia
kapitalu dla $wiadczen wyplacanych po uzyskaniu uprawnien emerytal-
nych. Inwestycje Funduszu sa dokonywane zgodnie z przepisami
art. 139 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytainych (Dz. U. nr 159 z 2004 r. poz. 1667
z pézn. zm.) nakazujacymi dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczeristwa i rentownosci lokat.
Ustawa okresla takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat
aktywoéw Funduszu.
Fundusz lokuje swoje aktywa, dazac do stabilnego, diugoterminowego
wazrostu tych aktywow.
§6
Ograniczenia inwestycyjne
Fundusz prowadzi zdywersyfikowang polityke lokacyjna uwzgledniajaca
ograniczenia inwestycyjne wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 1. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami),
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie
okreslenia maksymalnej czesci aktywdw otwartego funduszu emerytal-
nego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
oraz dodatkowych ograniczer w zakresie prowadzenia dzialalnosci loka-
cyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. nr 32 z 2004 r. poz. 276
z pbzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
23 grudnia 2003 r. w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie
aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju (Dz. U. Nr 229
22003 r. poz. 2286).
§7
Podatki i optaty
Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od o0s6b prawnych (Dz. U. nr 14 2 2000 r. , poz. 176 z pdzniejszymi
zmianami) fundusze emerytalne s3 zwolnione w kraju z ptacenia podatku
dochodowego od oséb prawnych.
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§8
Srodki Plynne

Fundusz utrzymuje $rodki plynne na poziomie zapewniajacym dziatanie
Funduszu zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ Funduszu okreslona jest przepisami Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 z 2002 r. poz. 694
z pdzn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emery-
talnych (Dz. U. Nr 50 z 2004 r. poz. 481) oraz Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegdtowych zasad
wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 51
z 2004 r. poz. 493).
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. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a dzien bilansowy jest

ostatnim dniem roku kalendarzowego.

. Miejscem prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu jest siedziba

Towarzystwa.

. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie

polskiej.

. Podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu s dowody

ksiegowe stwierdzajace dokonanie operadji.

. Zapisy w ksiegach rachunkowych prowadzone sa na biezaco.

Wszelkie operacje zapisuje sie w ksiedze glownej w porzadku
chronologicznym dzief po dniu. Zapisy w ksiedze gléwnej s3 kolejno
numerowane, a sumy zapiséw (obroty) liczone w sposéb ciagly.

. Podstawa ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu na dzien

wyceny oraz na dzief bilansowy s3 ksiegi rachunkowe Funduszu
prowadzone rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i na biezaco.

. UJECIE W KSIEGACH OPERAC]I
DOTYCZACYCH KAPITALU CZLONKOW, |
KAPITALU PREMIOWEGO, KAPITALU CZESCI
DODATKOWE] FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
ORAZ KAPITAtU REZERWOWEGO

. Wplaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek pre-
miowy, na rachunek czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego
oraz na rachunek rezerwowy ujmuje sie w ksiegach Funduszu na
rachunku przeliczeniowym w nastepnym dniu roboczym po dniu
otrzymania srodkéw, z data otrzymania na dzien wpltywu $rodkéw
na rachunek przeliczeniowy wplfat.

Whtaty dokonywane na rzecz czlonkéw Funduszu w formie obligacji
Skarbu Pafistwa, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 ustawy z dnia
23 lipca 2003 r. o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowigzan
Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek
do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149 z 2003 r
poz. 1450) ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym w dniu nastepnym
po dniu otrzymania obligacji, z data otrzymania na dzien ich wptywu
na rachunek inwestycyjny.

. Otrzymane wplaty oraz obligacje, zidentyflkowane jako nalezne
cztonkom Funduszu, zgodnie z lista cztonkdw, na rzecz ktdrych
wnoszona jest wplata, sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe
w najblizszym dniu wyceny tj. w nastepnym dniu roboczym po dniu
wplywu srodkéw na rachunek wplat lub otrzymaniu obligacji, wedtug
wartoéci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz
pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych skiadek
poszczegdlnym cztonkom.

. Otrzymane wplaty, ktdrych nie mozna przyporzadkowa¢ konkret-

nym czlonkom, s3 ujmowane na rachunku przeliczeniowym wplat
jako srodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka dotycza,
$rodki te s3 przeliczane na jednostki rozrachunkowe wg wartosci
jednostki rozrachunkowej na dzied, w ktérym zostaly przypo-
rzadkowane. Jezeli wplaconych $rodkéw nie mozna przyporzad-
kowa¢ konkretnemu czlonkowi w ciagu 4 dni roboczych od dnia
wplaty, $rodki te traktuje sie jako érodki wplacone za osoby
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niebedace cztonkami Funduszu. W takim wypadku $rodki te s3
zwracane wplacajacemu w ciggu 5 dni roboczych od dnia wplaty.

. W przypadku, w ktérym otrzymanych obligacji nie mozna przypisa¢

konkretnym czionkom ujmuje sie je jako zobowigzanie wobec
Skarbu Panstwa z tytulu nieprzeliczonych papieréw wartoéciowych.

. Zwigkszenie kapitatu Funduszu, kapitalu premiowego, kapitatu czesci

dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz kapitalu rezerwowego
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia
tj. w nastepnym dniu roboczym po dniu otrzymania srodkdw.

. Srodki wplacone przez Towarzystwo lub Depozytariusza z tytutu

pokrycia szkody s3 przeliczane na jednostki rozrachunkowe
w najblizszym dniu wyceny nastepujacym po dniu ich przekazania
wg wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia otrzymania wplaty.

. Zmniejszenie kapitafu Funduszu ujmuije sig w ksiggach rachunkowych

na dzieh przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki
pieniezne, w oparciu 0 wartos¢ jednostki rozrachunkowej obow-
iazujacej w dniu przeliczenia.

. Przeliczenie, o ktérym mowa w pkt 8 jest wykonywane

nie wczesnigj niz na 3 dni przed wyplatg $rodkéw albo na 5 dni
przed terminem dokonania wyplaty transferowe;.

. Wyplaty transferowe w ramach tego samego funduszu sa

dokonywane poprzez odpowiednie przeniesienie jednostek rozra-
chunkowych.

. Srodki pieniezne pochodzace z umorzenia jednostek rozra-

chunkowych, do dnia ich przekazania s3 ujmowane na rachunku
przeliczeniowym wyplat.

IV. UJECIE W KSIEGACH TRANSAKC]I
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DOTYCZACYCH PORTFELA
INWESTYCYJNEGO

. Transakcje dotyczace skladnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie

w dacie zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy
prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
Nr 118 z 1997 r. poz. 754), z datg zawarcia transakcji na dzien
Zawarcia ww. umowy.

. Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w portfelu

wedfug cen nabycia. Przy sprzedazy bierze sie pod uwage ceng
sprzedazy netto. Cena nabycia i cena sprzedazy netto uwzgledniaj
prowizje maklerskie.

. W przypadku nabycia diuznych papieréw wartosciowych z naliczo-

nymi odsetkami, warto$¢ transakgji liczong w odniesieniu do ceny
nominalnej oraz skumulowane odsetki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych oddzielnie.

. Skfadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodpfatnie wprowadza sie

do portfela wedlug ceny nabycia réwnej zero.
Przydziat akcji nowej emisji ujmuje sie w warto$ci nabycia tych akgji.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akji, nie powodujgca zmiany

wysokosci kapitafu akcyjnego, ujmuje sie w zestawieniach anali-
tycznych portfela Funduszu, gdzie ulega zmianie liczba posiadanych
akgji oraz jednostkowa cena nabycia.

. Dopuszcza sie mozliwos¢ sprzedazy nierozliczonych  skfadnikow

portfela inwestycyjnego, na rynku nie posiadajacym gwarancji
rozliczenia, o ile data rozliczenia nierozliczonych skfadnikéw portfela
inwestycyjnego przypada nie pdzniej niz w dniu rozliczenia transakji
sprzedazy. Ewentualne straty Funduszu z tytulu nie rozliczenia
transakgji sprzedazy pokrywa Towarzystwo.

. Na potrzeby ustalenia zrealizowanego zysku lub straty, sprzedawa-

nym skladnikom portfela inwestycyjnego przypisuje sie najwyzsza
cene nabycia przy uwzglednieniu zapiséw punktu 7. W' przypadku
skiadnikéw portfela nabytych z dyskontem lub premig przy sprzedazy
bierze sie pod uwage najwyzsza cene nabycia po uwzglednieniu
odpiséw z tyt. amortyzacji dyskonta lub premii. Powyzszych zasad
nie stosuje sie w przypadku transakgji z udzielonym przez druga
strong zobowigzaniem odkupu lub odsprzedazy.




9. Rdznice kursowe wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w punkcie 8.
Zrealizowane dodatnie i uiemne réznice kursowe ujmuje sie w pozycji
,Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - zrealizowany zysk
(strata) z inwestyqji" Rachunku zyskéw i strat. Natomiast niezrealizo-
wane dodatnie i ujemne rdznice kursowe ujmuje sie w pozydji
,Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata - niezrealizowany
zysk/strata z wyceny inwestycji".

10. Odsetki nalezne s naliczane i ujmowane na kazdy dzien wyceny,
przy czym odsetki liczone za dni nie bedace dniami wyceny sa
ksiegowane w dniu nastepujacym po dniach nie bedacych dniami
wyceny. Nalezne odsetki od rachunkéw i lokat bankowych ujmuje
sie poczawszy od dnia nastepujacego po dniu wystapienia salda lub
zalozenia lokaty do dnia wygasnigcia.

. Koszty Funduszu ustalane sa na kazdy dzien wyceny i umowane
w ustalonej wysokosci na kazdy dzien wyceny, przy czym koszty
liczone za dni nie bedace dniami wyceny s3 ksiegowane w dniu
nastepujacym po dniach nie bedacych dniami wyceny.

12. Prawo poboru lub prawo do dywidendy od akcji notowanych na

rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktdrym po raz pierwszy akcje te byly notowane bez prawa poboru
lub prawa do dywidendy. Nie wykonane prawo poboru akcji umarza
sie wedlug ceny nabycia w dniu nastepnym, po dniu jego
wygasniecia. Wykonane prawo poboru ujmuje sie w ksiegach do
Cczasu jego zamiany na akcje nowej emisji.

13. Prawo poboru lub prawo do dywidendy od akji nienotowanych na
rynkach regulowanych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
nastepny po dniu ustalenia tych praw.

|4. Prawa z papieréw wartoéciowych notowanych na rynkach
zagranicznych ujmuje sie po uzyskaniu wiarygodnego dokumentu
stwierdzajacego nabycie tych praw.

. Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papieréw wartosciowych
ujmuje sie w dniu uznania $wiadczenia za nalezne tj. w terminie
okreslonym w prospekcie emisyjnym i po spefnieniu warunkéw
w nim okreslonych.

|6. Papiery wartoéciowe bedace przedmiotem pozyczki stanowig
skfadnik portfela inwestycyjnego. Zobowigzania z tytufu pozyczki sg
ujmowane jako pozyczki.

|7. Operacje dotyczace Funduszu umuje sie w walucie, w ktdrej s3
wyrazone, a takze po przeliczeniu na walute polskg po obowigzuja-
cym $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

18. Wartos¢ operacji wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie oglasza $redniego kursu, okresla sie w stosunku do
wybranej przez Fundusz waluty, dla ktérej sredni kurs jest ogloszony
przez Narodowy Bank Polski.
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V. WYCENA PORTFELA
INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

Wycena skladnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest
w kazdym dniu wyceny zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia |9 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 50 z 2004 r.
poz. 481), Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 76 z 2002 r. poz. 694 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegblowych zasad
wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 51
poz. 493) przy czym:

I.Wycena aktywdw i zobowigzan Funduszu oraz ustalenie wartosci
aktywdw netto i wartodci jednostki rozrachunkowej na Dziert Wyceny
(T) jest przeprowadzana w dniu nastepnym (T1), wedlug stanu,
wartosci aktywdw i zobowigzan Funduszu na Dziert Wyceny (T).

2.Wycene aktywéw i zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny
przeprowadzajg réwnolegle Towarzystwo i Depozytariusz.

3. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na rynkach wyceny,
odbywa sie w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny, bedacy:
a) srednig dzienng cena transakcji wazong wolumenem obrotu,
a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalona kursem wyceny jest,
dla papieréw wartosciowych notowanych na rynku MTS-Poland
organizowanym przez MTS-Centralng Tabele Ofert S.A:
i) kurs fixingowy, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalony

kursem wyceny jest,

i) kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

dla pozostalych rynkéw wyceny:

i) kurs zamkniecia, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalony,
kursem wyceny jest,

i) ostatni kurs jednolity, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie
ustalony, kursem wyceny jest,

iii) kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

W przypadku braku kursu wyceny w dniu wyceny, wycena papieréw
wartosciowych odbywa si¢ w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym kurs wyceny zostal ustalony.
. Wycena dluznych skarbowych papieréw wartoéciowych, dla ktérych
ustalany jest kurs fixingowy na MTS-Poland, odbywa sie w oparciu
o rynek MTS-Poland.
Przy wycenie papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym
systemie notowan, Fundusz ustala rynek wyceny i system notowar,
dla ktérego przewidywana wielkos¢ obrotéw danym papierem
warto$ciowym bedzie najwigksza. Zmiany rynku wyceny Fundusz
dokonuje, o ile w dwdch kolejnych miesigcach obroty na innym
rynku wyceny przekroczyly wielko$¢ obrotu na dotychczasowym
rynku.
Akcje nowej emisji nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane
wedtug kursu wyceny akgji tego emitenta notowanych na rynku
wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istniejg roznice w zakresie uprawnien, akcje nowej
emisji s3 wyceniane wedlug kursu wyceny akcji tego emitenta
notowanych na rynku wyceny skorygowanym o warto$¢ uprawnien
réznigcych emisje.

. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny, wyce-
niane s wediug okredlonej przez Fundusz szczegdtowej
metodologii, z ktérej raport jest akceptowany przez Urzad Komisji
Nadzoru.

. Krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na
rynku wyceny, wyceniane s3 metoda liniowej amortyzacji dyskonta
lub premii w odniesieniu do cen nabycia kazdej transakgji.

10. O ile okres do rozpoczgcia notowan nie przekracza | miesiaca,
diuzne papiery wartoéciowe do dnia rozpoczgcia notowan sa wyce-
niane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku
do ceny nabycia. Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego
bezpodrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu sa
wyceniane metody liniowej amortyzacji dyskonta lub premii pow-
stalej jako réznica migdzy ceng wykupu, a ceng po jakiej Fundusz
wycenil papiery w ostatnim dniu notowania.

. Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny, sa
wyceniane wedtug ceny nabycia.

12. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu
lub pozyczki, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy
miedzy ceng odkupu, a ceng ich nabycia.

I3. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw
wartosciowych wycenia sie metoda liniowej amortyzacji réznicy
miedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy papieréw wartosciowych.

14, Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, wycenia sie wedlug ostatniej ceny odkupu jednostki
uczestnictwa w dniu wyceny.

I5. W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa a dniem, w ktérym po raz pierwszy dokonu-
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je on odkupienia tych jednostek, wycena dokonywana jest wedtug
ostatniej ceny nabycia lub jezeli istnieje kilka cen nabycia - stosuje sie
drednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych przez fundusz
emerytalny jednostek uczestnictwa.

. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne

zamkniete, specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete lub
fundusze inwestycyjne mieszane sg wyceniane wedlug ostatniej ceny
ich odkupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly przed-
miotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone
w pkt. 3.

. Wycene papieréw wartosciowych denominowanych w walutach

obcych przeprowadza sie wedlug zasad obowigzujacych dla
krajowych papieréw wartoéciowych oraz przelicza sie na walute
polska, wg obowiazujacego w dniu wyceny $redniego kursu waluty
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na

rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,
ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

VI. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD

RACHUNKOWOSCI | WYCENY PORTFELA
INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

Rozporzadzenie z dnia |9 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 50 2 2004 r. poz. 481)
oraz Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie
szczegblowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytal-
nych (Dz. U. Nr 51 22004 r. poz. 493) wprowadzaja szereg zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz zasad wyceny skfadnikéw portfela inwesty-
cyjnego Funduszu. Zmiany te zostaly ujgte w zatwierdzonych przez
Zarzad nowych zasadach rachunkowosci Funduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od | stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku zostalo sporzadzone zgodnie ze wzorem stano-
wigcym zafacznik do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca
2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 50 z 2004 r. poz. 481). W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nastapita zmiana zasad prezentacji zreali-
zowanych réznic kursowych w Rachunku Zyskéw i Strat, jak réwniez
zmiana prezentacji naleznosci z tytutu odsetek od diuznych papieréw
wartosciowych w Bilansie. Ponadto zgodnie z nowelizacja ww.
Rozporzadzenia Roczne Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia
2004 roku nie zawiera Rachunku Przeptywéw Pienieznych, zawiera
natomiast Zestawienie Zmian w Aktywach Netto. Szczegblowy opis
reklasyfikacji oraz zmian zasad szacunku wyceny majacych wplyw na
Rachunek Zyskéw i Strat za rok 2004 jest zamieszczony w Dodatkowe]
Informacji i Objasnieniach do Sprawozdania Finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku w punkcie VI. Powyzsze zmiany
wynikaja z wprowadzenia w Zycie ww. Rozporzadzenia. Ponadto Urzad
Komisji Nadzoru w pismie z dnia 30 kwietnia 2004 r. sygn.
DNF/033/850/2/04/MKz utrzymat zasade wyceny krétkoterminowych
diuznych papieréw skarbowych metoda liniowej amortyzacji dyskonta,

do

momentu gdy rynek MTS-Poland osiagnie wieksza ptynnos¢,

co pozwoli na dokonywanie obiektywnej wyceny portfela tych instru-
mentow.

VII. SKEADKI OTRZYMANE W FORMIE

N~

OBLIGAC]l SKARBOWYCH

W nastepstwie wejécia w zycie przepisow Ustawy z dnia 23 lipca
2003 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakladu
Ubezpieczen Spolecznych z tytulu nieprzekazanych skladek
do otwartych funduszy emerytalnych. (Dz. U. Nr 149 z 2003 r.
poz. 1450) w roku obrotowym 2003 wprowadzono procedury przy-
dzialu jednostek rozrachunkowych za skladki czlonkéw przekazane
przez ZUS w formie obligacji skarbowych. Zaklad Ubezpieczen
Spotecznych w okresie od | stycznia do 3| grudnia 2004 r. przekazat
do Funduszu 14 869 091,19 zt skiadek w formie obligacji
skarbowych.

. Dodatnie lub ujemne réznice miedzy wartoscia otrzymanych obligacji

liczong wedlug ceny zamiany wraz z odsetkami, a wartoscig zobowia-
zania z tyt. nieprzydzielonych jednostek rozrachunkowych czionkéw
ujmowane sg w przychodach lub kosztach operacyjnych Funduszu.

Vill. ZMIANY FUNKCJONOWANIA

N

RACHUNKU REZERWOWEGO

Zgodnie Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004r. poz. 1667
z pbinigjszymi zmianami), oraz Uchwalg Zarzadu Towarzystwa
nr 22/2004 z dnia 6 kwietnia 2004 ., w dniu 7 kwietnia 2004 r. na
rachunek czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostafy
przekazane $rodki z rachunku rezerwowego w wysokosci 0,35%
wartodci aktywdw netto Funduszu, pozostale za$ $rodki zgromadzone
na rachunku rezerwowym zostaly wycofane przez Towarzystwo,
co skutkowalo umorzeniem wszystkich jednostek rozrachunkowych
na rachunku rezerwowym.

. Wyliczenie zobowiazania Funduszu z tytulu wycofania $rodkow

z rachunku rezerwowego w celu zasilenia czeéci dodatkowe;]
funduszu gwarancyjnego oraz do wyplaty dla Towarzystwa:

a. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej z dnia wyceny 06.04.2004 r.

........................................ 18,89 zt.

b. Wartos¢ aktywdw netto z dnia wyceny 06.04.2004r. ........

................................ 842 151 485,29 71,

. 0,35% wartodci aktywéw netto z dnia wyceny 06.04.2004 .

(b#0,35%) ..o 2947 530,20 21,

. Liczba jednost. funduszu rezerwowego przekazana na cz. dodat-

kowa Funduszu Gwarancyjnego (c/a) w dniu 07.04.2004 r. .. ..

.................................. 156 036,5379 jr.

. Liczba jednostek Funduszu Rezerwowego w dniu 07.04.2004 r.

.................................. 659 028,6938 j.r.

f. Wartoé¢ srodkéw umorzonych z Funduszu Rezerwowego w dniu

07.042004r (exa) ...l 12449 052,03 zt.

. Srodki rachunku funduszu rezerwowego zwrécone do Towa-

rzystwa 07.04.04r.(fc) ............... . 9501 521,83 zi.

. Liczba jednostek funduszu rezerwowego zwrécone do Towa-

rzystwa 07.04.04r.(e-d) ... ... 502 992,1559 j.r.
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BILANS FUNDUSZU

BILANS FUNDUSZU

31 grudnia 2003 r.

31 grudnia 2004 r.

I. | Aktywa 760 192 823,26 1013 071 556,87

|| Portfel inwestycyjny 752 284 955,56 1 001 837 012,95

2. | $rodki pieniezne: 6972 695,00 9442 045,38

a) na rachunkach biezacych 10 523,90 131,80

b) na rachunku przeliczeniowym: 6962 171,10 9441 913,58

na rachunku wplat 6962 170,51 9441 912,99

na rachunku wyplat 0,59 0,59

do wyjasnienia 0,00 0,00

) na pozostalych rachunkach 0,00 0,00

3. | Naleznosci: 935 172,70 1 792 498,54

a) z tytutu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 822 938,11 | 792 455,54

b) z tytutu dywidend I'1 782,57 0,00

) Z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytufu odsetek 190,07 43,00

e) od towarzystwa 100 261,95 0,00

f) z tytulu wplat na rachunek premiowy 0,00 0,00

g) pozostale naleznosci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. | Zobowigzania: 10 480 982,23 1917 771,11

|. | Z tytulu nabytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 570 296,68 0,00

2. | Ztytulu pozyczek i kredytdw 0,00 0,00

3. | Wobec czonkéw 9487 834,17 1 026 728,34

4. | Wobec towarzystwa 36732568 81105426

5. | Wobec depozytariusza 2181990 0,00

6. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 31 937,30 0,00

7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,00 4429148
8. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

9. | Pozostate zobowigzania | 768,50 0,00

10. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 35697,03

I1l._| Aktywa netto (I-11) 749 711 841,03 1011153 785,76

IV. | Kapitat funduszu 664 579 560,86 878 111 742,62

V. | Kapitat rezerwowy 9933 214,41 231,61

VL. | Kapitat premiowy 0,00 85 214,81

VII. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 2 947 530,20

VIII. | Zakumul y nierozdysp. 1y wynik fi wy 75 199 065,76 130 009 066,52

|. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 14274 797,62 23 568 705,67

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestydji 35342 339,88 24 876 652,02

3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 25581 928,26 81 563 708,83

4. | Zakumulowane przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

IX. | Kapitat i zal I y nierozd

5P )

wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VII+VIII)

749711 841,03

101115378576
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Od | stycznia Od | stycznia
do 31 grudnia 2003 r. | do 31 grudnia 2004 r.
I. | Przychody operacyjne 18 455 959,34 28 987 924,99
. Przychody portfela inwestycyjnego: 18 449 032,44 28971 913,89
a) | dywidendy i udzialy w zyskach | 981 579,12 289585892
b) | odsetki, w tym: 14541 823,82 21868 511,88
odsetki od dluznych papieréw wartosciowych 13300 274,83 19676 312,22
odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw wartoéciowych | 241 548,99 2192199,66
pozostale 0,00 0,00
c) | odpis dyskonta od diuznych papierow wartosciowych nabytych ponizej wartoéci nominalnej 11925 629,50 4207 543,09
d) | przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) | przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) | pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 2 105,68 1 616,09
3 Pozostale przychody 482122 1439501
Il. | Koszty operacyjne 4181 161,72 5419 219,32
. Koszty zarzadzania funduszem 3870455,15 4830 108,94
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 0,00 362 955,00
3 Koszty wynagrodzenia depozytariusza 31023297 343991,29
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 451,06 0,00
a) | amortyzacja premii od diuznych papieréw wartoéciowych
nabytych powyzej wartoéci nominalnej 451,06 0,00
b) | pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5 Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym 0,00 -126 600,79
7. Pozostale koszty 22,54 8764,88
Il | Wynik z inwestycji (1 - I) 14 274 797,62 23 568 705,67
IV. | Zreali y i niezreali y zysk (strata) 60 924 268,14 106 440 360,85
I. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 35342 339,88 24 876 652,02
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 25581 928,26 81 563 708,83
V. | Wynik z operacji (lll + 1V) 75 199 065,76 130 009 066,52
VL. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 75 199 065,76 130 009 066,52




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Od | stycznia
do 31 grudnia 2003 r.

Od | stycznia
do 31 grudnia 2004 r.

A. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 544 994 831,48 749 711 841,03
11. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 75 199 065,76 130 009 066,52
|. Wynik z inwestygji 14274 797,62 23 568 705,67
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestydji 35342 339,88 24 876 652,02
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji 25581 928,26 81 563 708,83
4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IIl. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 129 517 943,79 131 432 878,21
|. Zwiekszenia kapitatu z tytulu wpfat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 205 190 517,64 269 671 694,36
2. Zmniejszenia kapitalu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych 75 672 573,85 138 238 816,15
IV. £3czna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il +III) 204 717 009,55 261 441 944,73
V. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 749711 841,03 1011153 785,76

B. Zmiana liczby jednostek rozr: ych

k rozrack

I. Zmiana liczby jed ych w okresie sprawozdawczym, w tym

7931 526,8637

6419 283,2495

| Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 34 445 489,276 42 256 424,1499
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 42 256 424,1499 49 138 085,0996
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 502 113,4915 622 705,4814
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 6227054814 0,0000
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 42912433
7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 156 036,5379

Il. Zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych
| Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego 15,82 17,74
2. Minimalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 15,60 17,74
3. Maksymalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym 18,09 20,58
4. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego 17,74 20,58
11l. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa

| Wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15,82 17,74
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 17,74 20,58
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 12,137 % 16,009 %
4. Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 15,601 18,09 17,74120,58
5. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 17,74 20,58
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Od | stycznia Od | stycznia
do 31 grudnia 2003 r. | do 31 grudnia 2004 r.
1. | Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 544 994 831,48 749 711 841,03
I. | Kapitat fund na poczatek okresu sprawozd g 496 723 595,22 664 579 560,86
I.1. | Zmiany w kapitale funduszu: 167 855 965,64 213532 181,76
a) | zwiekszenia z tytutu 202 597 699,00 263 768 143,54
wplat czlonkéw 155703 427,73 181 928 073,87
otrzymanych wyplfat transferowych 6304 759,97 7748 136,63
pokrycia szkody 246 249,21 334,48
pozostale 40 343 262,09 74091 598,56 Nota A
b) | zmniejszenia z tytutu: 3474173336 5023596178
plat do towarzystwa 0,00 0,00
wyplat transferowych 34253 053,74 48 616 455,55
wyplat osobom uprawnionym 304 501,08 506 717,13
zwrotu blednie wplaconych skfadek 181501,12 37440138
pozostale 267742 73838772 Nota B
1.2, | Kapitaf funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 664 579 560,86 878 111742,62
2. | Kapital rezerwowy fund na poczatek okresu sprawozdawczego 7 340 395,77 9933 214,41
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym: 2592 818,64 -9 932 982,80
a) | zwiekszenia z tytutu: 2592818,64 263002132 Nota C
wplat towarzystwa 1 996 167,88 669 290,10
przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 0,00 114 183,70
pozostale 596 650,76 | 846 547,52
b) | zmniejszenia z tytutu: 0,00 12 563 004,12
wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 12563 004,12
pozostale 0,00 0,00
2.2. | Kapitaf rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 993321441 231,61
3. | Kapitat premiowy fundi na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0,00
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym: 0,00 852148l
a) | zwiekszenia z tytutu 0,00 325999.30
wplat towarzystwa 0,00 318 663,52
pozostale 733578
b) | zmniejszenia z tytulu: 0,00 240 784,49
zasilenia rachunku rezerwowego 0,00 114183,70
zasilenia funduszu 0,00 126 600,79
pozostale 0,00 0,00
3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 8521481
4. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu G Y na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0,00
4.1. | Zmiany w kapitale czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego: 0,00 2947 530,20
a) | zwiekszenia z tytufu: 0,00 2947 530,20
wplat towarzystwa 0,00 2947 530,20
b) | zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
zasilenia funduszu 0,00 0,00
plat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
4.2. | Kapitaf czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 2 947 530,20
5. | Wynik finansowy 75 199 065,76 130 009 066,52
Il. | Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 749711 841,03 1011153 785,76

Zmiany w prezentacji danych finansowych:
Nota A. Okres od | stycznia do 31 grudnia 2003 r. Suma pozycji ,Zmiany w kapitale funduszu - zwigkszenia z tytulu - pozostate” zawiera kwote 40 334 189,73 zI.
odpowiadajaca kwocie wyniku finansowego Funduszu za rok 2002 przeksiegowanego na kapitaf cztonkéw.

Okres od | stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Pozycja ,Zmiany w kapitale funduszu - zwiekszenia z tytulu - pozostate” skfada sie z kwoty 74 090 905,96 zi. odpowiadajacej kwocie wyniku finansowego Funduszu
za rok 2003 przeksiegowanego na kapital cztonkdw.

Nota B. Okres od | stycznia do 31 grudnia 2004 r. Pozycja ,Zmiany w kapitale funduszu - zmniejszenia z tytutu - pozostate” sklada sie z kwoty 738 387,72 zt.
odpowiadajacej kwocie wyniku finansowego Funduszu w okresie od | stycznia do 7 kwietnia 2004 r. przypadajacego na kapitat rezerwowy, przeksiegowana
(korygujaca) z kapitatu cztonkéw zgodnie z pismem Urzedu Komisji Nadzoru z dnia 8 kwietnia 2004 r. sygn. DNF/033/721/1/04/AK.

Nota C. Okres od | stycznia do 31 grudnia 2003 r. Suma pozycji ,Zmiany w kapitale rezerwowym - zwiekszenia z tytufu” zawiera kwote 596 650,76 zi.
odpowiadajaca kwocie wyniku finansowego Funduszu za rok 2002 przeksiegowanego na kapitaf rezerwowy.
Okres od | stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Zmiana zasad funkcjonowania rachunku rezerwowego - umorzenie srodkéw w dniu 7 kwietnia 2004 r. zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004r. poz. 1667 z pézniejszymi zmianami)
a) Wartos¢ kapitafu rezerwowego na poczatek okresu, facznie z wynikiem finansowym

lat poprzednich dotyczacym rachunku rezerwowego 993321441
b) Wynik finansowy 2003 roku przeksiegowany na rachunek rezerwowy w dniu wyceny 2 stycznia 2004 . | 108 159,80
c) Wplaty Towarzystwa na rachunek rezerwowy w okresie od | stycznia do 6 kwietnia 2004 r. 669 290,10
d) Rachunek rezerwowy w dniu 7 kwietnia 2004 r. (a+b+c) 1171066431
e) Zobowigzanie z tytufu umorzenia jednostek rozrachunkowych

rachunku rezerwowego w dniu 7 kwietnia 2004 r. -12 449 052,03
f)  Przeksiegowanie na kapitaf funduszu czesci rachunku rezerwowego dotyczacej

udziafu w wyniku finansowym okresu od | stycznia do 7 kwietnia 2004 r. (d+e) 73838772
g) Wartos¢ kapitalu rezerwowego na koniec dnia 7 kwietnia 2004 r. 0,00




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

31 grudnia 2004
Instrument finansowy Nloéé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
nabycia biezaca w aktywach
(wszt) (w ) (wzb) (W %)
Suma Portfela: 12940713 843 323 955,68 1 001 837 012,95 98,89
Bony Skarbowe 7 000 65 741 315,00 68 100 597,77 6,72
BS050302 2005.03.02 1 000 9430 100,00 9904 494,98 098
BS050420 2005.04.20 4000 37 617 280,00 39279 946,22 3,88
BS051005 2005.10.05 500 4 665 980,00 4744 897,04 047
BS051012 2005.10.12 500 4 667 740,00 4739 851,20 0,47
BSO511162005.11.16 500 4679 665,00 4718 386,76 047
BSO51123 2005.11.23 500 4680 550.00 471302157 047
2. | Obligacje skarbowe 534703 494 424 375,19 529 924 678,93 52,31
DS0509 2009.05.24 125 083 116078 889,71 128 952 617,19 12,73
DSI1013 2013.10.24 20 000 17 371 000,00 19 032 400,00 1,88
DSI0152015.10.24 10 000 9 640 000,00 10 479 400,00 1,03
DSI1102010.11.24 10986 10698 791,48 11069 273,88 1,09
DZI1112011.11.24 2314 2302 430,00 2307 497,66 023
OK0405 2005.04.12 50 000 45 693 400,00 49 045 000,00 4,84
OK0406 2006.04.12 35000 30 986 500,00 32 378 500,00 320
OK0806 2006.08.12 80 000 68 975 000,00 72 568 000,00 7,16
OK1206 2006.12.12 31000 26 544 804,00 27 590 000,00 272
PP10132013.10.24 20 000 20 000 000,00 20 375 800,00 2,01
PS0206 2006.02. 12 10 000 9 048 500,00 10973 100,00 1,08
PS0506 2006.05. 12 15300 14007 990,00 16 546 338,00 1,63
PS0605 2005.06. 12 10 000 10 615 000,00 10 550 400,00 1,04
PS0608 2008.06.24 80 000 77 412 000,00 81 362 400,00 8,03
PS1005 2005.10.12 5000 5 126 000,00 5 169 650,00 05l
PSI106 2006.11.12 30020 29 924 070,00 31524302,20 3,11
3. | Depozyty w bankach krajowych 48 910 625,00 48 918 625,00 4,83
RABOBANK S.A. 31.12.04 - 03.01.05 25 164 000,00 25 164 000,00 248
RABOBANK S.A. 29.12.04 - 05.01.05 23 746 625,00 23 754 625,00 2,35
4. Nlezahezpleczone cafkowicie diuzne papiery wartosciowe niedopuszczone
go obrotu, a przez spétki publiczne 2 000 20 000 000,00 20 032 840,00 1,98
BACA0609 2009.06.22 2000 20 000 000,00 20 032 840,00 1,98
5. | Niezat th bligacje o stalym opr i 5
| sgoIek Eubllcznxch doEuszczone do publicznego obrotu 90 900 000,00 928 109,40 0,09 8
Tras Tychy S.A. 2007.07.23 60 600 000,00 619 849,20 0,06 ]
Tras Tychy S.A. 2007.08.20 30 300 000,00 308 260,20 0,03 i
6. | Akcje spotek notowanych na rynku podstawowym %
Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) 8 493 450 199 091 405,97 315 946 841,05 31,19 2
Agora SA. 100 463 443177671 5678 168,76 0,56 g
ATM SA 54928 1 193 473,04 126499184 012 =
Bank Przemysfowo-Handlowy PBK S.A. 26814 7180 631,56 13672 190,46 1,35 -2
Bank Rozwoju Eksportu S.A. 51719 5554 645,76 5893 380,05 0,58 K]
Bank Zachodni WBK SA 70 500 3899 826,10 6 846 255,00 0,68 8
Cersanit - Krasnystaw S.A. 170 000 371341836 19 890 000,00 1,96 E
Computerland S.A. 313 171 28 995 351,69 34934 225,05 3,45 &
Comp Rzeszéw S.A. 40 000 3986 090,00 4338 400,00 043
Computer Service Support S.A. 368 235 5 556 480,63 6955 959,15 0,69
Echo Investment S.A. 382 836 8519 235,86 31208 790,72 3,08
Emax SA. 109 200 8194 425,02 11326 224,00 1,12
Grupa Kety SA. 41318 3454 088,69 5426 706,12 0,54
KGHM Polska Miedz S.A. 275 000 7 989 980,22 8 687 250,00 0.86
Zakfady Lentex S.A. 320 000 6771 700,00 8 518 400,00 0,84
Bank PEKAO S.A. 130 000 12 470 080,69 18 080 400,00 1,78
Zaklady Chemiczne Permedia S.A. 133 499 11494 869,20 414113898 041
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 995 000 19818 782,03 37 680 650,00 372
Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. | 460 000 29990013,08 40 661 000,00 4,01
Plastbox S.A. 79 369 2377 506,06 1 91279290 0.19
Projprzem S.A. 354 850 2225 209,45 2 994 934,00 0,30
Swissmed S.A. 700 000 1 960 000,00 2254 000,00 022
Techmex S.A. 32 000 960 000,00 755 200,00 0,07
Telmax S.A. 98 546 4179 001,73 5201 257,88 05l
Telekomunikacja Polska S.A. | 850 000 23 373 948,09 36 593 000,00 36l
Tras Tychy SA. 336 002 800 872,00 1 031 526,14 0.10
7. | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 3903 470 14 256 234,52 17 985 320,80 1,78
Jupiter NFI S.A. 3383285 12307 539,34 14581 958,35 1,44
NFI Magna Polonia S.A. 406 500 | 724 806,89 2292 660,00 023
Foksal NFI S.A. 113 685 223 888,29 I 11070245 0,11

1) W wartosci nabycia nie zostat ujety koszt nabytych odsetek od diuznych papieréw wartosciowych




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - dalszy ciag

31 grudnia 2003
Instrument finansowy losé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
nabycia biezaca w aktywach

(wszt) (wzt)) (w zt) (w %)

Suma Portfela: 13 113 327 677 942 799,17 752 284 955,56 98,95

1. | Bony Skarbowe 7000 66 378 586,00 67 921 845,88 8,93

BS040407 07/04/2004 2000 18 945 100,00 19715 988,86 2,59

BS040505 05/05/2004 1 000 9509 620,00 9 830 253,26 1,29

BS040908 08/09/2004 1 000 9525 280,00 967134816 1,27

BS041006 06/10/2004 1 000 9 505 960,00 9619 969,00 1,27

BS041027 27/10/2004 2000 18 892 626,00 19 084 286,60 25|

2. | Obligacje skarbowe o zmi oprocentowaniu 6 899 6 864 505,00 6 853 949,53 0,90
DZI111-24/112011 6899 6 864 505,00 6853 949.53 0.90

3. | Obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu 191 820 192 372 160,00 203 103 467,44 26,72

DS0509 - 24/05/2009 6500 5584 700,00 6 533 345,00 0.86

PS0205 - 12/02/2005 20 000 19 983 400,00 22 039 800,00 2,90

PS0206 - 12/02/2006 10000 9 048 500,00 11 189 900,00 1,47

PS0506 - 12/05/2006 15300 14007 990,00 16 877 583,00 222

PS0507 - 12/05/2007 40 000 43 877 000,00 44 644 400,00 587

PS0605 - 12/06/2005 10 000 10 615 000,00 10 804 100,00 1,42

PS0608 - 24/06/2008 70 000 69 735 000,00 69 674 500,00 9,17

PS1005 - 12/10/2005 5000 5 126 000,00 5300 400,00 0.70

PSI106 - 12/11/2006 15020 14394 570,00 16 039 439,44 2,11

4. | Obligacje skarbowe zerokuponowe 180 500 162 650 902,48 169 087 750,00 22,25

OK0404 - 21/04/2004 15 000 13 094 000,00 14 743 500,00 1,94

OK0405 - 12/04/2005 60 000 54 893 400,00 55 890 000,00 735

OK0406 - 12/04/2006 10000 8510000,00 8 730 000,00 1,15

OK0804 - 21/08/2004 35 500 31 606 652,08 34204 250,00 4,50

OK0805 - 12/08/2005 40 000 36 389 850,40 36 540 000,00 48l

OKI204 - 12/12/2004 20 000 18 157 000,00 18 980 000,00 2,50

5. | Depozyty w bankach krajowych 32 232 736,10 32 232 736,10 4,24

Bank PEKAO SA 3\/I2/03 02/01/04 32232736,10 32232736,10 424

6. | Ni icie obligacje o stalym oprocentowaniu

spolek publlcznych dopuszczone "do| publicznego obrotu 90 900 000,00 928 109,40 0,12

Tras Tychy S.A. 23/07/2007 60 600 000,00 619 849.20 0,08

5 Tras Tychy S.A. 20/08/2007 30 300 000,00 308 260,20 0,04
8 7. | Akcje spétek notowanych na rynku podstawowym GPW 5 480 490 155 091 104,86 210 457 469,40 27,69
- Agora SA 154 101 7117 067,95 7874 561,10 1,04
s BACA 25000 4260313,08 4712 500,00 0,62
o Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. 18419 3633 671,24 6 538 745,00 086
; Bank Zachodni WBK S.A. 47 000 | 975 748,53 3557 900,00 047
§ Cersanit - Krasnystaw S.A 320000 10 143 570,58 24 480 000,00 322
= Computerland S.A. 305 500 28209 280,67 27 800 500,00 3,66
- Echo Investment S.A. 544 285 19412 326,60 36 684 809,00 4,83
] Grupa Kety S.A. 21 000 846 471,48 2 835 000,00 037
g Lentex 200 000 4004 800,00 4700 000,00 0,62
E_ Novita S.A. 249 999 1 631 148,11 11924 992,30 0,25
“ Bank Polska Kasa Opieki S.A. 90 000 7871 196,51 9 720 000,00 1,28

Polfa Kutno 14 000 3293 948,00 3108 000,00 04l

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 150 000 5314 564,07 6270 000,00 0,82

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 1228 298 25663 260,63 30 707 450,00 4,04

Prokom Software S.A. 42 888 4607 397,29 7462 512,00 0,98

Ster Projekt 300 000 4800 720,00 5265 000,00 0,69
Telekomunikacja Polska S.A. | 770 000 22305 620,12 26 815 500,00 3,53

8. | Akcje spétek notowanych na rynku réwnoleglym GPW 1 292 040 15 290 739,26 17 470 683,50 2,30

Computer Service Support S.A. 371 289 5588 130,39 6 460 428,60 0,85

Fabr. Elem. Hydr. Ponar-Wadowice S.A. 85 000 | 361 632,00 | 504 500,00 0,20

Projprzem S.A. 360 223 2177 647,71 3494 163,10 0,46

Talex S.A. 53028 | 256 957,23 1 026 091,80 0,13

Tras Tychy S.A. 422 500 490637193 4985 500,00 0,66

9. | Akcje spétek ych na rynku wolnym GPW 357 894 12 022 992,06 16 993 585,40 2,23

Emax SA. 99 000 719933346 11038 500,00 1,45

Zakiady Chemiczne Permedia S.A. 186 548 2 139 748,04 3357 864,00 0,44

Telmax S.A. 72 346 2683910,56 259722140 034

10.| Akcje spétek notowanych na Centralnej Tabeli Ofert (CeTO) 22 504 22 567,01 22 504,00 0,00

Capital Partners S.A. 22 504 22 567,01 22 504,00 0,00

11.| Akcje narodowych fund inwestycyjnych 5 464 040 21 283 941,67 14 440 515,10 1,89

Drugi NFI S.A 406 000 906 100,20 | 067 780,00 0,14

Jupiter NFI S.A. 4027 147 16411 542,94 9061 080,75 1,19

NFI Magna Polonia S.A. 406 500 | 724 806,89 1 833315,00 0.24

1) W wartosci nabycia nie zostaf ujety koszt nabytych odsetek od diuznych papieréw wartosciowych




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCY)NEGO- dokonczenie

31 grudnia 2003
Instrument finansowy llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
(w szt.) nabycia biezaca w aktywach

(wzt)) (wzt) (w %)

Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. 75420 93 990,03 162 907,20 0,02

NFI Octava S.A. 142973 1004 401,53 1365392,15 0,18
Foksal NFI'S.A. 406 000 1 143 100,08 950 040,00 0,12

12.| Akcje spétek notowanych na gieldach panstw obcych 88 000 12 038 764,73 11978 539,81 1,58
Alcoa Inc. 10 000 1 283 663,57 1 421 390,00 0,19
American Express Co. 6 000 | 155540,18 1 082 425,89 0,14
Walt Disney Co. 15 000 1 286 039,92 1 308 987,98 0.17

Du Pont Co. 7 000 | 13171036 | 201 560,82 016
General Electric Co. 15 000 | 717 644,63 1 738210,35 023
Home Depot Inc. 8 000 | 124 339,77 | 062 002,76 0,14
Intel Corporation 15 000 | 872 870,23 | 806 661,50 024

JP Morgan Chase & Co. 9000 1 280 194,88 | 236 497,09 0,16
Procter & Gamble Co. 3000 1 186761.19 | 120 803,42 0.15

| 13.| Akcje - subskrypcje 2) 22 050 793 800,00 793 800,00 0,10
ATM Grupa SA. 22 050 793 800,00 793 800,00 0,10

1) W wartosci nabycia nie zostat ujety koszt nabytych odsetek od diuznych papieréw wartoéciowych
2) Przydziat 22 050 praw do akgji zostat zarejestrowany w dniu 8 stycznia 2004 r.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

I._| Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres spr dawczy w odniesieniu do pozycji: 31 grudnia 2003 r. | 31 grudnia 2004 .
1. | ,,Srodki pieniezne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 10 523,90 131,80
a) | Srodkédw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 131,80
b) | srodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
) | $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) | $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) | waluty EUR 0,00 0,00
f) | waluty USD 10 523,90 0,00
g) | innych walut 0,00 0,00
h) | Srodkéw w drodze 0,00 0,00
i) | innych $rodkéw 0,00 0,00
| 2. | ,,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 6962 170,51 9441 912,99 =Z
a) | srodkéw wplaconych za czlonkéw 6962 099,63 9353 871,54 8
b) | srodkéw wptaconych na rachunek rezerwow 70,88 0,00 -
) | $rodkéw wpfaconych na rachunek premiowy 0,00 4429148 s
d) | $rodkéw wplaconych na rachunek czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 o
e) | srodkdw z tytufu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00 §
f) | innych érodkow 0,00 43 749.97 s
3. | ,,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje o wielkosci srodkéw: 0,59 0,59 &
a) | przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00 '%
b) | przeznaczonych na wyplaty osobom upowaznionym 0,59 0,59 b
) | na rzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00 g
d) | na rzecz towarzystwa z tytulu rachunku rezerwowego E_
e) | nienaleznych 0,00 0,00 Ca
f) | wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) | wycofanych z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) | innych 0,00 0,00
4. | ,Naleznosci z tytutu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego” ; informacje o wielkosci naleznosci z tytulu sprzedazy: 822 938,11 1 792 455,54
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 681 352,46 | 792 455,54
b) | obligacji skarbowych 141 585,65 0,00
<) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
}) [ innych 0,00 0,00
5. | ,,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 8 365 824,44 10 156 846,53
a) | rachunkdw bankowych 190,07 43,00
b) | skladnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 8365 634,37 10 156 803,53
obligaji 8 365 634,37 10 148 803,53
depozytéw bankowych 0,00 8 000,00
bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
listdw zastawnych 0,00 0,00
pozostatych 0,00 0,00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dalszy ciag

) | kredytéw 0,00 0,00
d) | pozyczek 0,00 0,00
e) | innych 0,00 0,00
6. | ,,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 100 261,95 0,00
a) | rachunku rezerwowego 31 937,30 0,00
b) | rachunku premiowego 0,00 0,00
<) | rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) | pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) | innych 68 324,65 0,00
7. | ,Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikow portfela i ycyjnego”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 570 296,68 0,00
a) | akqji i praw z nimi zwigzanych 570 296,68 0,00
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
¢) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligagji 0,00 0,00
e) | certyfikatéw 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listdw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
8. | ,,Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00
a) | pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) | kredytéw diugoterminowych 0,00 0,00
o) | kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) | innych 0,00 0,00
9. | ,Zobowiazania wobec cztonkéw”’; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 9 487 834,17 1 026 728,34
a) | wplat 9467 993,62 1 026 727,75
b) | wyplat do zakladéw emerytalnych 0,00 0,00
) | wyplat transferowych 0,00 0,00
d) | pokrycia szkody 0,00 0,00
e) | innych 19 840,55 0,59
10. | ,,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 367 325,68 811 054,26
a) | wycofania nadplaty 0,00 0,00
b) | optaty od skfadki 0,00 368 139,49
) | oplat transferowych 0,00 0,00
d) | oplat za zarzadzanie 367 325,68 44291477
e) | oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) | innych 0,00 0,00
11.],,Zobowigzania p tale”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 1 768,50 0,00
a) | wyplat bezposrednich 0,59 0,00
b) | wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
<) | innych | 76791 0,00
12.| Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) | rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci godziwej 0,00 0,00
II. | Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: Od | stycznia 0d | stycznia
do 31 grudnia 2003 r. |do 31 grudnia 2004 .
| 1. | informacje o wielkosci przychodéw z: 18 455 959,34 28 987 924,99
a) | rachunkdw $rodkéw pienieznych 2 105,68 1 616,09
b) | depozytéw bankowych | 241 548,99 2192 199,66
) | obligacji 15225 904,33 23 883 855,31
d) | bankowych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
e) | listdw zastawnych 0,00 0,00
f) | kredytow 0,00 0,00
) |innych | 986 400,34 291025393
2. | ,,informacje o dodatnich réznicach kursowych”; w podziale na: 111 169,57 15 549,11
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: |11 169,57 1554911
akqji i praw z nimi zwigzanych |11 169,57 1554911
bonow 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
b) | ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestydji: 0,00 0,00
akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
bonéw 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dalszy ciag

bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listdw zastawnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00

3. | ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztéw z tytutu: 310 232,97 343 991,29
a) | refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 64911,48 49 734,23
b) | refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
¢) | oplat za przechowywanie 218 689,79 286 727,06
d) | oplat za rozliczanie 26 631,70 7 530,00
e) | weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
f) | prowadzenia rachunkéw i przelewdw 0,00 0,00
g) | innych 0,00 0,00
4. | informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 750 171,60 465 821,89
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 1180011 465 821,89
akgji i praw z nimi zwigzanych 1180011 171 426,38
bondéw 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
innych 0,00 29439551

b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestygji: 73837149 0,00
akgji i praw z nimi zwigzanych 738 195,75 0,00
bondéw 0,00 0,00
obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
innych 175,74 0,00

5. | ,,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”’; informacje o wielkosci zysku (straty) z: 35 342 339,88 | 24 876 652,02
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 2478411822 22 639 399,53
b) | obligacji skarbowych 10 565 895,19 2 508 949,52
<) | bondéw 12 113,56 -35 286,20
d) | pozostatych obligacji -19787,09 42256,36
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listdw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 -278 667,19
6. | ,,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”’; informacje o wielkosci zysku (straty) z: 25 581 928,26 | 81 563 708,83
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 38322 425,15 64971 333,74
b) | obligacji skarbowych -12740317,68 16 592 375,09
) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych -179.21 0,00
7. | ,,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychodéw: 0,00 0,00
a) | z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
) | ze $rodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) | ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) | ze srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) | ze $rodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) | innych 0,00 0,00
11| Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie sp 11.200,68 6 629,34
1) | koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 738701 2 158,07
2) | koszty pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3) | koszty przechowywania 1411,23 1 290,55
4) | koszty transakcyjne 2402,44 2101,98
5) | koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) | inne 0,00 1 078,74
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dokoriczenie

IV. | Dane uzupetniajace o pozycjach w ieniu zmian w kapitatach Od | stycznia Od | stycznia
funduszu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: do 31 grudnia 2003 r.| do 31 grudnia 2004 r.
1. | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 205 190 517,64 | 269 671 694,36
a) | Zwiekszenia z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe kapitatu funduszu, w tym: 202 597 699,00 263 768 143,54
wplat czlonkdéw 155703 427,73 181928 073,87
otrzymanych wypfat transferowych 6304 759,97 7748 136,63
pokrycia szkody 246 249,21 334,48
pozostate 40 343 262,09 74 091 598,56
b) | Zwiekszenia z tytulu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe kapitafu rezerwowego, w tym: 2592818,64 2630021,32
wplaty towarzystwa 1 996 167,88 669 290,10
przeniesienie srodkéw z rachunku premiowego 0,00 114 183,70
pozostate 596 650,76 | 846 547,52
) | Zwiekszenia z tytulu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe kapitalu premiowego, w tym: 0,00 325 999,30
wplaty towarzystwa 0,00 318 663,52
pozostate 0,00 733578
d) | Zwigkszenia z tytulu wpfat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe kapitatu
czesci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego, w tym 0,00 2947 530,20
wplaty towarzystwa 0,00 2947 530,20
2. | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 75 672 573,85 | 138 238 816,15

V. OPOZNIENIA W PRZEKAZYWANIU SKLADEK PRZEZ ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH DO OTWARTYCH FUNDUSZY
EMERYTALNYCH

Zrédiem wplat alokowanych do kapitatu czlonkowskiego Funduszu w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2004 roku sg skladki emerytalne

pochodzace z nastepujacych zrodet:

I. przekazywane w postaci przelewdw srodkéw pienigznych przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych (,ZUS"),

2. otrzymywane w ramach wplat transferowych w wyniku przystapienia do Funduszu oséb, ktdre rozwiazaly umowe czionkowska z innym otwartym
funduszem emerytalnym (zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazuja wartos¢ wplat z tytutu
skladek emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych). Transfer skladek na rzecz Funduszu jest poza kontrola Towarzystwa.

3. finansowane poprzez emisje przez Skarb Panstwa obligacji oddtuzeniowych.

Na mocy Ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowiazarn ZUS z tytulu nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytainych

(Dz. U. 22003 roku, Nr 149, poz. 1450) wprowadzony zostat szczegélny mechanizm rozliczenia pomiedzy Zakladem Ubezpieczen Spotecznych, Skarbem Pafistwa

i otwartymi funduszami emerytalnymi. Zgodnie z nim, Skarb Paristwa przejmuje zobowigzania ZUS wynikajace z nieprzekazania skfadek emerytalnych, ktére nastepnie

zaspokaja przekazujac do otwartych funduszy emerytalnych wyemitowane w tym celu obligacje oddfuzeniowe. Proces ten na mocy ustawy powinien zakofczy¢ sie

do 31 grudnia 2007 roku.

Wedlug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa wartos¢ obligacji otrzymanych do dnia 31 grudnia 2004 roku stanowi jedynie stosunkowo niewielkg cze$¢ szacowanej
ogdlnej kwoty zaleglych skiadek.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku uwzglednia skladki przekazane przez ZUS w formie gotéwki oraz
obligacje przekazane przez Skarb Panstwa do dnia 3| grudnia 2004 roku.

VI. ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALOW FUNDUSZU WYNIKAJACE ZE ZMIAN USTAWOWYCH

W zwiazku z wejsciem w zycie w 2004 roku znowelizowanych przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych (Dz. U. Nr 159 z 2004 r. poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami), a takze Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r. poz. 481) zmianie ulegla struktura kapitaléw otwartych funduszy emerytalnych. Ponizsza tabela
pokazuje dokonane zmiany w odniesieniu do struktury kapitaléw z okresu przed wejsciem w zycie nowelizacji powyzej wspomnianego rozporzadzenia, tj. przed
| kwietnia 2004 roku.

Struktura kapitatu Funduszu przed | kwietnia 2004 roku Struktura kapitatu Funduszu po | kwietnia 2004 roku
IV, Kapitat funduszu IV Kapitat funduszu
V. Kapitat rezerwowy otwartego funduszu emerytalnego V. Kapitaf rezerwowy
V1. Wynik finansowy VI. Kapitaf premiowy
VII. Kapitaly razem VII. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
| Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru
X. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy razem

PREZENTACJA KAPITAtU CZESCI DODATKOWE] FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

Znowelizowana Ustawa zmienita system gwarandji, likwidujac koniecznos¢ prowadzenia rachunku rezerwowego na rzecz zwiekszenia $rodkéw zgromadzonych
w Funduszu Gwarancyjnym. Obecnie oprécz srodkéw przechowywanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, Fundusz na mocy art. 184 ust. 3 wyzej
wymienionej Ustawy zobligowany zostat do utrzymywania nie mniej niz 0,3% i nie wigcej niz 0,4% wartosci aktywdw netto Funduszu na Kapitale czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego.

Kapitat czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostat utworzony z czgéci $rodkéw powstatych po umorzeniu $rodkéw rachunku rezerwowego w dniu
7 kwietnia 2004 r. zgodnie Ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytainych (Dz. U. Nr 159 z 2004r. poz. 1667
2 pozniejszymi zmianami). Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 22/2004 z dnia 6 kwietnia 2004 r., w dniu 7 kwietnia 2004 r. na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego zostaly przekazane $rodki z rachunku rezerwowego w wysokosci 0,35% wartosci aktywéw netto Funduszu.




Liczba jednostek kapitatu | Warto$¢ bilansowa kapitatu Procent aktywow Liczba jednostek kapitatu | Warto$¢ jednostek uczest- | Procent aktywéw netto
czedci dodatkowej czedci dodatkowej netto Funduszu czedci dodatkowej nictwa czesci dodatkowe] Funduszu
Funduszu Gwarancyjnego | Funduszu Gwarancyjnego w dniu wyceny Funduszu Gwarancyjnego | Funduszu Gwarancyjnego na dzien bilansowy
w dniu wyceny w dniu wyceny 7 kwietnia 2004 r. na dzien bilansowy w dniu wyceny 31 grudnia 2004 r
7 kwietnia 2004 r. 7 kwietnia 2004 r. 31 grudnia 2004 r. 31 grudnia 2004 r.
156 036,5379 2947 530,20 035% 156 036,5379 3203 430,12 032%

PREZENTACJA KAPITAtU PREMIOWEGO

Kapitat premiowy tworzony jest ze $rodkéw wplacanych przez Towarzystwo zgodnie z art. 182a ust. | i 2 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizagji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159 z 2004r. poz. 1667 z pézniejszymi zmianami) oraz zgodnie z par. 12 pkt 7 Statutu, Fundusz przekazuje
na rachunek premiowy $rodki w wysokosci 0,0045% wartosci aktywdw netto Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace funduszem uzyskuje prawo do czedci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym odpowiednio do osiagnietej 3-letniej stopy
zwrotu, ustalonej zgodnie z art. 183 Ustawy o organizadi i funkcjonowaniu funduszy emerytainych. $rodki, do kt6rych towarzystwo nie nabylo prawa zwracane sa
do otwartego funduszu emerytainego i powiekszajg wartoé¢ jednostki rozrachunkowej

ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA

W dniu 3| grudnia 2004 r. Fundusz otrzymal 98| sztuk obligacji skarbowych wyemitowanych zgodnie z Ustawa z dnia 23 lipca 2003 1. o przejeciu przez Skarb Pafstwa
zobowigzan Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytulu nieprzekazanych skfadek do otwartych funduszy emerytalnych. (Dz. U. Nr 149 z 2003 r. poz. 1450).
W wyniku rozliczenia skladek czlonkéw otrzymanych w formie obligacji skarbowych w dniu 3 stycznia 2005 r. w Funduszu wystapito zobowiazanie wobec
Towarzystwa w kwocie 48 140,20 zt

ZMIANY PREZENTACYJNE W POZYCJACH BILANSU

W wyniku zmian przepiséw prawnych okreslajacych zasady rachunkowosci funduszy emerytalnych prezentacja aktualnych pozycji Bilansu w niniejszym sprawozdaniu
ulegla zmianie wzgledem zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku w nastepujgcych
pozycjach:

Wybrane pozycje Bilansu Prezentacja Efekt finansowy Prezentacja danych

w zatwierdzonym w odniesieniu | poréwnywalnych 2003 r.

sprawozdaniu do 2003 r. W sprawozdaniu

finansowym za 2003 r. finansowym za 2004 r.
| Aktywa 760 192 823,26 0,00 760 192 823,26
1. Portfel inwestycyjny 743 919 321,19 +8 365 634,37 752 284 955,56
3. Naleznosci: 9 300 807,07 -8 365 634,37 935 172,70
d) ztytulu odsetek 8365 824,44 -8 365 634,37 190,07
VIl Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 75 199 065,76 0,00 75 199 065,76
| Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestydji 0.00 +14 274 797,62 14274 797,62
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 0,00 +35 342 339,88 35342 339,88
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 0.00 +25 581 928,26 2558192826
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 0,00

IX. Kapitat i zal I y nierozdysp y wynik fi Y

razem (IV+V+VI+VII+VIII) 749711 841,03 0,00 749711 841,03

Zmiany w prezentacji danych finansowych:

Dzief bilansowy 31 grudnia 2003 r. i 31 grudnia 2004 .

Pozycja ,Portfel Inwestycyjny” zawiera wartos¢ odsetek naleznych od diuznych papieréw wartosciowych bedacych skfadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu zgod-
nie z par. |6 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia |9 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 50
22004 r. poz. 481). Do dnia 3| grudnia 2003 r. wartos¢ odsetek naleznych od diuznych papieréw wartosciowych byla prezentowana w pozycji ,Naleznoéci odsetki”.
Pozycja ,Skumulowany nierozdysponowany wynik finansowy” za okres od | stycznia do 3| grudnia 2003 r. obejmuje wynik finansowy tylko za powyzszy okres
i zostafa umieszczona w celach poréwnawczych na potrzeby niniejszego sprawozdania. Wynik finansowy roku 2003 w pierwszym dniu wyceny 2004 r. zostaf
odniesiony proporcjonalnie na kapitat funduszu i kapitat rezerwowy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia |0 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149 z 2001 r. poz. 1669).

Zgodnie z par. 48 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia |9 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 50
z 2004 r. poz. 481) oraz z pismem Urzedu Komisji Nadzoru z dnia 2| stycznia 2005 r. sygn. DNF/4131/88/1/05/ML pozycja ,Skumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy” zawiera skumulowany wynik finansowy liczony od dnia | stycznia do dnia 3| grudnia 2004 r.

ZMIANY DOTYCZACE EWIDENC]I PODATKOW POBIERANYCH U ZRODLA PRZYCHODOW Z ZAGRANICY
Od dnia | stycznia 2004 roku Fundusz rozpoznaje przychody z zagranicy (w tym m.in. przychody z dywidend i z odsetek) w kwocie brutto, to jest kwocie dywidendy
netto powiekszonej o podatki dochodowe pobierane za granica. Podatek od dywidend zagranicznych jest pokrywany ze srodkéw Towarzystwa.

ZMIANY PREZENTACY)NE W POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Prezentacja aktualnych pozycji Rachunku zyskéw i strat w niniejszym sprawozdaniu ulegfa zmianie wzgledem zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres zakonczony dnia 3| grudnia 2003 roku w nastepujacych pozycjach:

Prezentacja | Efekt finansowy | Prezentacja danych
) L. w zatwierdzonym | w odniesieniu | poréwnywalnych 2003 r.
Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat sprawozdaniu do 2003 r. w sprawozdaniu
finansowym finansowym
za2003 r. za2004r.
I._| Przychody z inwestycji (obecnie operacyjne) 18 567 128,91 =111 169,57 18 455 959,34
I | Przychody portfela inwestycyjnego: 0,00 +18449 032,44 18 449 032,44
a) | dywidendy i udzialy w zyskach | 981 579,12 0,00 | 981 579,12
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b) | odsetki, w tym: 14 543 929,50 -2 105,68 14541 823,82
- | odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 0,00 +13300 274,83 13300 274,83
- | odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 0,00 +1 241 548,99 | 241 548,99
<) | odpis dyskonta od diuznych papieréw wartoéciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 1 925 629,50 0,00 1 925 629,50
f) | pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 0,00
2. | Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 0,00 +2 105,68 2 105,68
3. | Pozostale przychody 4821,22 0,00 4821,22
Rdznice kursowe dodatnie 111 169,57 <111 169,57 0,00

Il._| Koszty operacyjne 4192 961,83 -11800,11 4181 161,72
|. | Koszty zarzadzania funduszem 3870455,15 0,00 3.870455,15
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 0,00 0,00 0,00
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 31023297 0,00 31023297
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 +451,06 451,06
a) | amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00 +451,06 451,06
amortyzacja premii od papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej 451,06 -451,06 0,00

7. | Pozostate koszty 22,54 0,00 22,54
Réznice kursowe ujemne |1 800,11 -11800,!1 0,00

111. | Wynik z inwestyciji (I - Il) 14 374 167,08 -99 369,46 14 274 797,62
IV. | Zreali y i niezreali y zysk (strata) 60 824 898,68 +99 369,46 60 924 268,14
|. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3524297042 +99 369,46 35342339.88
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji 25581 928,26 0,00 25581 928,26
V._| Wynik z operagji (Il + IV) 75 199 065,76 0,00 75 199 065,76
VL. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 0,00
VII.| Wynik finansowy (V + VI) 75 199 065,76 0,00 75 199 065,76

Zmiany w prezentacji danych finansowych:

Z pozydji|. ,Przychody operacyjne” zostaly wylaczone zrealizowane dodatnie réznice kursowe w wysokosci | |1 169,57 zi. W sprawozdaniu za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2004 réznice kursowe wykazywane sa w pozydji IV.I. ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji".

Analogicznie z pozydji Il ,Koszty operacyjne” zostaly wylaczone zrealizowane ujemne réznice kursowe w wysokosci |1 800, | | zI, ktére sg wykazywane w pozydji
IV.I. ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji". Efekt zmiany w pozycji zrealizowanego zysku (straty) z inwestycji stanowi zatem kwote 99 369,46 zi.

Pozycja |.1.b. ,Odsetki” wg Rozporzadzenia z dnia |9 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50 z 2004 r.
poz. 481) jest prezentowana w poréwnaniu do zatwierdzonych sprawozdan finansowych Funduszu za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2003 roku
w podziale na odsetki od diuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 13 300 274,83 zt oraz odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych w wysokosci | 241 548,99 zi. Ponadto prezentowane w tym miejscu przychody odsetkowe od rachunkéw bankowych w kwocie 2 105,68 zt zostaty
przeniesione do odrebnej pozydji rachunku zyskéw i strat 1.2. ,Przychody ze srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych”.

Odrebnie prezentowana w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2003 roku amortyzacja premii od dluznych
papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej w wysokosci 451,06 zt w tegorocznym sprawozdaniu stanowi pozydje Il.4.a i skiada si¢ na koszty
portfela inwestycyjnego.

Vil. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Kontrola Urzgdu Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

W dniach od 4 lutego do 4 marca 2005 r. w siedzibie Towarzystwa miala miejsce kontrola dzialalnosci Towarzystwa i Funduszu przeprowadzona przez Komisje

Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych. Zakres kontroli dotyczacy dziafalnosci Funduszu obejmowat w szczegdlnosci:

- polityke lokacyjna,

- system kontroli wewnegtrznej,

- Zlecanie podmiotom trzecim czynnosci z zakresu dziatalnosci Funduszu,

- proces transferu czlonkéw w ramach wyptat transferowych,

- prowadzenie rachunkéw indywidualnych czionkéw,

- rozpatrywanie skarg czlonkéw Funduszu,

- proces wyptaty $rodkéw osobom uprawnionym z tytutu $mierci, rozwodu cztonka OFE.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Towarzystwo nie otrzymafo protokotu pokontrolnego. W ocenie Zarzadu Towarzystwa, wynik

przeprowadzonej kontroli nie bedzie miaf istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki Depozytariusza wobec Otwartego Funduszu
Emerytalnego ,,DOM” potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 roku za okres obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 roku ze stanem faktycznym.

DYREIKTOR KIEROWNIK
Wydziat Operacyjny Zespo, Jvcany Aktywow
. Departament Bankowosci
Migdzyn: d‘;szi Powiemictwa ’k
: ka-Winiare,
Stawomi¥ Maculewicz Malgorzatp' Buc

=
o
a
w
e
o
5
]
a
£
<]
c
=
£3
c
<]
°
8
&
£
-8
()




=
o
O
w
w
o
£
o
a
<
o}
c
(=
£4
-
a
°
]
H
£
o
(7]

1.

S}

Rad

4.

5.

o

7.

8.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,,DOM” S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku Otwartego Funduszu
Emerytalnego ,DOM” (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Chmielnej 85/87, obejmujacego:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2004 roku, ktory wykazuje aktywa netto w wysokosci 1.011.153.785,76 ztotych,
* rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy dodatni wynik finansowy
w wysokosci 130.009.066,52 ztotych,
* zestawienie zmian w aktywach netto funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigksze-
nie warto$ci aktywow netto o kwote 261.441.944,73 ztotych,
* zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitatow wlasnych o kwote 261.441.944,73 ztotych,
* zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2004 roku, wykazujace wartos¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci
1.001.837.012,95 zlotych oraz
* dodatkowe informacje i objasnienia.

. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu

odpowiada Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,DOM” S.A. (,,Spotka”, , Towarzystwo”), towarzystwa emerytalnego

zarzadzajacego Funduszem. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania,

opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe

stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowa-

fo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych

szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone

przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2003 roku bylo przedmiotem badania przez biegtego

rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory wydat opini¢ z objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym

datowana 26 marca 2004 roku. Objasnienie to dotyczyto zgodnego z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1669) nieujecia w bilansie Funduszu na dzief

31 grudnia 2003 roku zobowiazania wobec Towarzystwa z tytutu zwrotu czgsci Srodkéw na rachunku rezerwowym w zwiazku ze zmianami

w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 159, poz. 1667).

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycz-
nia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzie 31 grudnia 2004 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w powotanej wyzej ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w tym z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 50, poz. 481) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004
roku w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywdw i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 51, poz. 493), na podstawie prawi-
dtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z powolang wyzej ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami statutu Funduszu
wplywajacymi na jego tresc.

. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestig przedstawiong w punkcie V dodatkowych informacji i objasnien

do zalaczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z wiasciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowos$¢ funduszy emerytalnych,
w kapitatach Funduszu ujmowane sa faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wplaty na rachunek bankowy z tytutu
sktadek badz przekazane obligacje. Dane Towarzystwa oraz ogdlnie dostgpne informacje dotyczace calego rynku funduszy emerytalnych
wskazuja na fakt, iz dla pewne; liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaly przekazane przez Zakiad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”)
lub sg przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejgciu przez Skarb Panstwa zobowiazan ZUS z tytulu
nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1450), Skarb Pafistwa rozpoczal w 2003 roku i kon-
tynuowat w 2004 roku przekazywanie do Funduszu zalegtych sktadek w formie obligacji. Jednak, wediug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa,
wartos¢ otrzymanych obligacji z tego tytutu do dnia 31 grudnia 2004 roku stanowi jedynie cze$¢ szacowanej ogdlnej kwoty zalegtych
sktadek. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie
wplywow na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2004 roku.

Zapoznali$my si¢ z Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkéw Funduszu i uznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nia zgodne.

Do sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

ul. Emilii Plater 53,
g ¢ M 00-113 Warszawa
j Rewo L nr ewidencyjny 130

Iwona Kozera Tomasz Bieske
Biegly rewident nr 9528/7104 Biegly rewident nr 9291/6975

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2005 roku
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